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Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Genel Kurulu'na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

MetroYatirim Menkul Degerler A.S.'nin ("Sirket") ve konsolidasyona tabi ortakliklarmin (hep birlikte "Grup" olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni1 tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
kar veya zarar ve konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu
ile dnemli muhasebe politikalarint 6zetleyen konsolide dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarin1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS'lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrmtil bir
sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1
bir goriis bildirmiyoruz.
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Hasilatin muhasebelestirilmesi

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig1

Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar
veya zarar tablosunda  "hasilat" kalemi altinda
muhasebelestirmis  oldugu  toplam 1.245.902.725 TL
tutarinda hasilati bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iliskin
aciklama ve dipnotlar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarm 2.e ve 18
numarali dipnotunda yer almaktadir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin uyguladigimiz
denetim prosediirleri kapsaminda, hasilatin
kaydedilmesiyle ilgili olarak Grup yonetiminin belirlemis
oldugu muhasebe politikalarinin TFRS'ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadigimi degerlendirdik. Ayrica, Grup’un
hasilat siirecindeki, yonetimin hasilatin ilgili muhasebe
standartlarma uygun olarak muhasebelestirilmesine iliskin

uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimim ve isleyis
etkinligini degerlendirdik ve test ettik. Denetime konu
hasilat tutarim1 olusturan kalemlerden segilen Orneklem
iizerinden, islem bazinda gelir tutarmin uygun olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak tizere ilgili destekleyici
belgelerle bu islem detaylarini karsilagtirarak test ettik.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal biiyiikliigii,
toplam hasilat tutarinin menkul kiymet satigi, aracilik
komisyonlar1 gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve
Grup operasyonlariin dogast geregi olarak hasilat tutarinin
¢ok sayida islem sonucu olusmasi ve farkli yontem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle soz
konusu alan kilit denetim konusu olarak ele alinmistir. Bunlara ilaveten, {izerinden aracilik  gelirlerinin
hesaplanmis oldugu islem hacimlerinin, segilen drneklem

cergevesinde iiclincii taraflarla mutabakatini yaptik.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yoOnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve gorlislimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiirtitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgm
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarmn, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul olcilide
bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve
uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit
edememe riskinden yiiksektir.
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- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin
makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasmin kullanilmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
stirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylart gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya faaliyet bolimlerine iligkin
finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden,
gbzetiminden ve yliriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 5nemli denetim bulgularini tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Oonem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

6) Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yiriirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak hazirlanmig
konsolide finansal tablolar bir baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan tam kapsamli denetime tabi tutulmustur. S6z konusu
sirket 19 Mart 2018 tarihli konsolide bagimsiz denetim raporunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal
tablolar iizerinde siirli olumlu goriis beyan etmistir.

Grup’un 19 Mart 2018 Tarihli bagimsiz denetim raporunun simirli olumlu goriisiin dayanagi bolimiinde, Grupun SPK
tarafindan yayimlanan VI-103.1 sayili (Yonetici Kazanglarmin Odenmesi) teblig kapsamida Metro Grubu sirketlerinden
sermaye piyasasi islemleri sonucu elde ettigi net kazanglarini, Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Mepet)
729.226 TL, Vanet Gida Sanayi i¢ ve Dis Ticaret A.S. (Vanet) 175.102 TL, Metro Ticari ve Mali Yatirrmlar Holding A.S.
(Metro) 5.012.597 TL ve Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (Avrasya) 68.554 TL'ye olmak iizere toplam 5.985.79
TL 6deme yapmis oldugu, bu geri 6demelerin finansal tablolarda gider kalemi olarak dikkate alindig1 ve bununla birlikte,
Metro'ya yapilan 5.012.597 TL tutarin geri tahsil edildigi bu surette finansal tablolarda gelir kaydedildigi, yukaridaki
aciklamalar gergevesinde ilgili teblig hiikiimleri dogrultusunda Grup Y 6netimi tarafindan uygulanan politikalar geregi yapilan
tim islemlerin birbiriyle uyumlu olarak yapilmadiginin goriildiigli ve s6z konusu islemlerin sonucunun etkisinin
belirlenememis oldugu ve ekli konsolide finansal tablolara yansitilmadigi belirtilmistir. Grup’un Metro’ya yapilan 5.012.597
TL tutarin geri tahsil edilmesi islemine iliskin olarak konsolide finansal tablolarinda karsilik ayirmasi (Not 14.a) dolayisiyla
denetim raporumuz bu konuya iligkin olarak sinirli goriis igermemektedir.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in 1 Ocak- 31 Aralik
2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarica, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ceyhun Goénen’dir.

REFORM BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI
A Member Firm of ALLINIAL GLOBAL

istanbul, 28.03.2019

Ceyhun GONEN

Sorumlu Denetci
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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31.12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 19.044.262 2.761.091
Finansal Yatirimlar 85.258.470 33.933.713
F~- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan 85.958.470 33.933.713
inansal Varliklar 6
Ticari Alacaklar 7 24.963.640 28.849.235
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.496.556 1.222.216
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 23.467.084 27.627.019
Diger Alacaklar 8 279.946 4,752
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 276.861 2.848
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.085 1.904
Pesin Odenmis Giderler 9 64.860 31.716
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 64.860 31.716
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 10 3.237.275 7.378.583
Diger Donen Varliklar 1.295 --
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 132.849.748 72.959.090
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 6 1.217.537 1.195.388
- Itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varliklar 159.711 159.711
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
PR i 1.057.826 1.035.677
Diger Alacaklar 8 2.473.609 8.151.445
Maddi Duran Varliklar 11 397.421 136.507
- Tesis. Makine ve Cihazlar 14.088 9.919
- Tasitlar 16.000 24.000
- Mobilya ve Demirbaglar 352.675 83.268
- Diger Maddi Duran Varlikiar 14.658 19.320
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 285.867 49.557
- Bilgisayar Yazilimlar: 285.867 49.557
Ertelenmis Vergi Varligi 24 185.021 1.350.800
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.559.455 10.883.697
TOPLAM VARLIKLAR 137.409.203 83.842.787

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 7 21.123.875 6.731.835
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 80.167 7.783
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 21.043.708 6.724.052
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 50.718 49.446
Diger Borglar 8 7.710.794 259.186
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 7.500.000 -
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 210.794 259.186
Doénem Kari Vergi Yikiimliligi 24 630.699 8.687.119
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 5.491.242 387.567
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 118.193 80.728
- Diger Kisa Vadeli Karsuiklar 5.373.049 306.839
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 35.007.328 16.115.153
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 278.767 228.899
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 278.767 228.899
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 24 148.132 3.954
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 426.899 232.853
TOPLAM YUKUMLULUKLER 35.434.227 16.348.006
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 66.415.875 67.494.781
Odenmis Sermaye 17 50.000.000 29.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 17 192.342 192.342
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 17 23.735 (45.859)
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler 17
- Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanclar: (Kayiplart) 23.735 (45.859)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 2.547.895 1.066.458
Gegmis Yillar Kar / Zararlart 17 14.122.403 4.635.939
Net Donem Kar1 / Zarar1 (470.500) 32.645.901
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 35.559.101 -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 101.974.976 67.494.781
TOPLAM KAYNAKLAR 137.409.203 83.842.787

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Caridénem  Onceki donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot ~ 01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 1.245.902.725 1.358.505.981
Satiglarin Maliyeti 18 (1.231.155.930)  (1.304.977.770)
BRUT KAR (ZARAR) 14.746.795 53.528.211
Genel Yo6netim Giderleri 19 (9.391.940) (8.471.855)
Pazarlama Giderleri 19 (528.846) (1.127.630)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 223.805 81.854
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (85.481) (10.812)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 4.964.333 43.999.768
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 12.534.366 6.741.765
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 23 (18.506.645) (11.624.094)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) (1.007.946) 39.117.439
Finansman Gelirleri 22 - --
Finansman Giderleri 22 (745.550) (44.349)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARTI) (1.753.496) 39.073.090
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (1.922.879) (6.427.189)
Doénem Vergi (Gideri) Geliri 24 (630.699) (8.687.119)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 24 (1.292.180) 2.259.930
DONEM KARI (ZARARTI) (3.676.375) 32.645.901
Doénem Kari (Zararimin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (3.205.875) --
Ana Ortaklik Paylar (470.500) 32.645.901
Pay Basina Kazang¢ (Kayip) (9,41) 1.126
DONEM KARI (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanglari (Kayiplari) 82.791 (16.311)
- Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanclar: (Kayiplary). Vergi Etkisi a7.777) 3.262
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 65.014 (13.049)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) (3.611.361) 32.632.852
Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (3.210.455) --
Ana Ortaklik Paylar (400.906) 32.632.852

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak 2017 itibariyle
Bakiyeler (Donem Basi)

Transferler

Toplam Kapsaml1 Gelir /Gider

31 Arahik 2017 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu)

01 Ocak 2018 itibariyle
Bakiyeler (Donem Basi)

Transferler
Bagli Ortaklik Edinimi veya
Elden Cikarilmasi

Sermaye Artirimi

Kar Paylar

Toplam Kapsamli Gelir /Gider

31 Aralik 2018 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Karlar / Zararlar
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Kardan Kontrol
Sermaye Tanimlanmis Fayda Ayrilan Gegcmis giicii
Odenmis Diizeltmesi Planlarinin Birikmis Kisitlanmus Yullar Karlar Dénem Kar/ Anaortakliga olmayan Toplam
Dipnot Sermaye Farklar Yeniden Olgiim Kazanglart Yedekler / (Zararlary (Zarar) Ait Ozkaynaklar paylar Ozsermaye

29.000.000 192.342 (32.810) 972.321 (1.159.823) 5.889.899 34.861.929 -- 34.861.929
- - - 94.137 5.795.762 (5.889.899) -- -- --
- - (13.049) - - 32.645.901 32.632.852 - 32.632.852
29.000.000 192.342 (45.859) 1.066.458 4.635.939 32.645.901 67.494.781 -- 67.494.781
29.000.000 192.342 (45.859) 1.066.458 4.635.939 32.645.901 67.494.781 -- 67.494.781
17 - - - 1.481.437 31.164.464 (32.645.901) - - -
17 - - -- -- - -- -- 38.769.556 38.769.556
21.000.000 - -- -- (21.000.000) -- -- -- --
- -- -- -- (678.000) -- (678.000) -- (678.000)
- -- 69.594 - - (470.500) (400.906) (3.210.455) (3.611.361)
50.000.000 192.342 23.735 2.547.895 14.122.403 (470.500) 66.415.875 35.559.101 101.974.976

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Caridonem  Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2018 31.12.2017
ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 49.271.937 2.666.021
Dénem Kari (Zarar) (470.500) 32.645.901
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar) (470.500) 32.645.901
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 8.516.415 10.722.516
Amortisman ve {tfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 11-12 338.642 44810
Deger Artisi veya Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 3.649.402 5.466.128
-Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Artisi veya Deger Diistikliigii
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 6 3.649.402 5.466.128
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 14 5.219.837 90.468
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 14 153.627 113.053
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 14 5.066.210 (22.585)
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 24 1.309.957 6.423.927
Faiz Gideri / Geliri Diizeltmeleri (2.863.136) (1.302.817)
Pazarlikli Satin Alim Sonucu Olusan Kazang/Kayip ile flgili Diizeltmeler (2.356.643) --
Bagli Ortakliklarin veya Miisterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 3.218.356 --
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 27.183.606 (42.005.213)
Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 3.885.595 (25.099.426)
-[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (274.340) 469.482
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 7 4.159.935 (25.568.908)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 8 5.402.642 (15.400.251)
-[liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 8 (274.013) (2.848)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 8 5.676.655 (15.397.403)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (33.144) (15.043)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 14.392.040 4.702.292
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7 72.384 5.361
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 7 14.319.656 4.696.931
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 14 1.272 18.491
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 8 7.451.608 (6.211.276)
-Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 7.500.000 (6.385.000)
-[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 (48.392) 173.724
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artig (Azalis) ile Iigili Diizeltmeler 24 (3.916.407) --
-Faaliyetlerle Iigili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (3.916.407) --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 35.229.521 1.363.204
Odenen Faiz (682.609) (9.016)
Alinan Faiz 3.545.745 1.311.833
Diger Nakit Girigleri (Cikiglart) 11.179.280 --
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (46.127.821) 407.379
Baska Isletmelerin veya Fonlarm Paylarimin veya Borglanma Araglarinin Edinimi
Icin Yapilan Nakit Cikislart 6 (13.906.105) 538.779
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar (798.326) (131.400)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 11 (510.688) (87.877)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alvmindan Kaynaklanan Nakit Crkiglart 12 (287.638) (43.523)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Alislara fliskin Nakit
Cikiglar 3 (20.508.405) -
Bagli Ortakliklarda flave Pay Alimlarma iliskin Nakit Cikislari (10.914.985) --
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 13.139.055 (600.000)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 9 - (600.000)
Odenen Temettiiler (678.000) --
Bagli Ortakliklardaki Kontroliin Kaybina Yol A¢gmayan Sekilde Ortaklik Paylar
Degismelerinden Kaynaklanan Nakit Girigleri 13.817.055 --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 16.283.171 2.473.400
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.761.091 287.691
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 19.044.262 2.761.091

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL’ olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagl ortakliklari, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda “Grup” olarak ifade edileceklerdir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger Sirket’in faaliyetlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi, 20.12.1996 tarihinde ‘Toprak Menkul Degerler A.S.” unvam
ile Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 27.12.1996 tarih, 4197 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilerek kurulmustur. Sirket, 28.10.2004 tarih ve 1.50.2004 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ile tinvaninin ‘Metro
Yatinm Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis ve 08.02.2005 tarih ve 6235 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ile unvan degisikligi islemi gerg¢eklesmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in ana faaliyet alan1 mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
odiing para vermeye miincer olmamak iizere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasast araglarmin Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde kendi nam ve hesabina, baskast nam
ve hesabina, kendi namina bagkas1 hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK” veya “Kurul”’) diizenlemeleri uyarinca “Genis
Yetkili Aract Kurum’’ yetkisi gergevesinde; agsagidaki faaliyetlerde bulunmak,

- lIslem aracihg faaliyeti,

- Portfoy aracilig faaliyeti,

- Yatinm danismanlig faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Smurh saklama hizmetinde,

c) Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,
d) Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhiidii ile alim satimu,

e) Misterilerin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz,
temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni bedelsiz pay alma haklarimi kullanmak,

f) Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi,

Ana Ortaklik Sirket, Biiyiikdere Caddesi Metrocity A Blok Kat:17 No: 171 1. Levent — istanbul merkez adresinde
faaliyet gostermektedir.

Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi 50.000.000 TL olup tamamu Fatma Oztiirk Giimiissu’ya aittir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un 30 ¢alisani bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 21).

Ana Ortaklik Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamaktadir.
Metro Portfiy Yinetimi Anonim Sirketi
Metro Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (Metro Portfdy), 10 Nisan 2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Metro Portfoy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyleri, miisterilerle sozlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla ydnetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur.

Metro Portfoy, Sermaye Piyasast Kurulu’na “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” ve “Yatirim Danigmanligi
Faaliyet Yetki Belgesi” almak i¢in basvurda bulunmus olup, 09.10.2017 tarih ve 2017/34 sayili haftalik biiltende
aciklandig ilizere Sirket’e faaliyet izni ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi verilmesi talebi olumlu karsilanmstir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Sirket, Denizbank A.S. ile 18.05.2017 tarihinde “Bireysel Portfoy Saklama Sozlesmesi” ve 13.06.2017 tarihinde ise
“Fon Hizmet S6zlesmesi” imzalamistir.

Sirket’in yonetim merkezinin adresi Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / Istanbul olup subesi
bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesi 2.000.000 TL olup tamami Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle Sirket’in 5 ¢alisan1 bulunmaktadir (31.12.2017:5).

31.12.2018 31.12.2017
Oran Tutar (TL) Oran Tutar (TL)
Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi 100,00% 2.000.000 100,00% 2.000.000
Toplam 100,00% 2.000.000 100,00% 2.000.000

Metro Yatuun Or 51 Anonim Siri

Metro Yatirim Ortakligi A.S. (“Metro Yatirnm Ortakligi”) 15 Haziran 1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve
uluslararast borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii
isletmektir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslarini belirledigi
tebliglere gore siirdiirmektedir. Metro Yatirim Ortakligi’nin ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.

Metro Yatirim Ortakligi’nin fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza indirecek bir
bicimde dagtir,

¢) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle
ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Metro Yatirim Ortakligi’nin 5 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 3 kisi).

Metro Yatirim Ortakligi A.S. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.) nin ticari sicile kayitli adresi asagidaki
gibidir:

Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / istanbul.

Metro Yatirim Ortakligi A.S. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.) ortaklarindan, Eczacibasi Yatirim
Holding Ortaklig1 A.S' nin sahip oldugu sermayesinin %35,00'ine tekabiil eden toplam 1.050.000 TL nominal degerli A
Grubu imtiyazli paylari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 6,24 TL fiyatla, Sirket sermayesinin %27,60'1na tekabiil eden
toplam 5.796.413,37 TL nominal degerli B Grubu paylariise 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,56 TL fiyatla
ve yine Metro Yatirim Ortaklig AS. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortaklig1 AS)
ortaklarindan Eczacibasi Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S." nin sahip oldugu Sirket sermayesinin % 15,00'ine tekabiil
eden toplam 3.150.000 TL nominal degerli B Grubu paylari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,56 TL fiyatla olmak tizere
Ana Ortaklik Sirket’e "toptan alis satis islemleri" kapsaminda pay devri 09.04.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. de
gergeklesmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Ana Ortaklik Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Metro Yatirim Ortakligi A.S.’nin 1.050.000 nominal bedelli A
Grubu ve 3.000.000 nominal bedelli B Grubu paylarina sahip bulunmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in Metro Yatirim Ortakligi A.S.’de 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sahip oldugu pay orani 19,29 dur
olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle oy hakki oran1 %52,52°dir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'mna (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir.

Grup’un iligikteki finansal tablolari SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica iligikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660 sayili
Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran
2016 tarihli ve 30 sayil1 Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar Grup’un yasal kayitlara dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yaymlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari” na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak iizere 28 Mart 2019 tarihinde Grup’un Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.
Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Konsolidasyon Esaslar:

Ana Ortaklik Grup’un dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon
yontemi” ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse
kontrol s6z konusu olmaktadir. Ana Ortaklik Grup’un, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma
anlaminda devamli bir baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da
sermayesinde ylizde yirmi veya daha fazla, ylizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina
sahip bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi'" ne tabi tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon Yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalart Ana Ortaklik Grup’un muhasebe
politikalara uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Grup’unun konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin elde
etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin Ana Ortaklik Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis
finansal durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.
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- Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri disindaki
finansal durum tablosu kalemleri toplanmig ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari kargilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal
durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap doénemi
icinde elde edilen bagli ortakliklar i¢in kar veya zarar tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde
edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Grup’un dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine
sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve
“tam konsolidasyon yontemi” ne tabi tutulmus Sirket asagidaki gibidir;

Ana Ortaklhik Grup’un Bagh Ortakhiktaki  Ana Ortaklik Dis1

Pay Oram Ozsermaye
Bagh Ortakhiklar (Dogrudan) (Dolayl) Oy Hakka Pay1
Metro Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi %100 %100 %100 --
Metro Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi 219,29 219,29 9052,52 280,71

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Ilisikteki finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliliiklerini yerine getirecegi varsayimm altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir igsletme muhasebe politikalarim ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e isletmenin finansal durumu, performans: veya nakKit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarm etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarim karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadig: siirece, her
ara donemde Ve her hesap déneminde ayn1 muhasebe politikalari uygulanmalidur.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardimin ilk defa uygulanmasu:

Sirket TFRS 9 “Finansal araglar” standardini, siniflandirma ve 6l¢tim degisikliklerini, beklenen kredi riski modeli de dahil
olmak {izere 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla uygulamigtir. Sirket standardin gecis etkisini kolaylastirilmig yonteme gore
muhasebelestirmis, bu nedenle gegmis yillara ait finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine gerek kalmamis ve gegmis
yil finansal tablolart TMS 39°a uygun olarak sunulmustur. {lk defa uygulama sonucunda olusan kiimiilatif etki 1 Ocak
2018 tarihi itibartyla dnemlilik ilkesi dahilinde ge¢cmis yillar karlari icerisinde muhasebelestirilmesi gereken bir fark
yaratmamistir.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida 6zetlenmis olup
s6z konusu smiflama farkliliklarmim, Sirket’in sahip oldugu finansal varliklarin siniflama ve 6lgiimleri izerinde bir etkisi
bulunmamaktadir:

Finansal Varhklar TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma

Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar itfa etmis maliyet
Ticari Alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa etmis maliyet
Finansal Yatirimlar Alim satim amagli finansal GergegeA uygun deger farki
yatirimlar kar zarara yansitilan

Diger Alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa etmis maliyet
Finansal Yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
simiflandirma siniflandirma

Ticari Borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Diger Borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Tisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek énemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

[lisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler
yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli
araliklarla gbzden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz 6niinde  bulundurularak yapilan
O6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler agsagidaki gibidir:

Dava karsilig

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Yo6netiminin elindeki
verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordigii karsihiga iliskin - agiklamalar
yapilmaktadir.

Kidem tazminat karsiligi

Kidem tazminati ylikiimliliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmus finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlart ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un diger indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmm kismen ya da tamamen
geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlar1 ve diger vergi varliklarimin  son kullanilabilecegi tarihler goz 6niinde bulundurulmustur. Yapilan
degerlendirmeler neticesinde,

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar iizerinden
Ongoriilebilir ve vergi kanunlar1 gergevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde
yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismui ig¢in ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve
muhasebelestirilmistir.
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2.d. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve
TMS/TFRS yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarm Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek igin yaptigt degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olgiim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikiglart) satisinin
muhasebelestirilip dl¢iilmesi i¢in model olugturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e geg¢is i¢in iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikligii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve Ol¢im yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi” modeli
ile deger diigiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini ger¢ege uygun degeri ile 6l¢me opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu
ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek
i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir.

Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlart uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimlilliklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin
hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeleri
yaymlamistir:

e  TFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarim
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

. TMS 28 “Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan
elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakligimin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir.
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TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

. Nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

. Stopaj vergi yiikiimliiliikleri acisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

e  Islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden &zkaynaga dayali hisse bazli isleme déniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

TMS 40 Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller: Yatirnm Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatiinm Amacgh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun
sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir.

TFRS Yorum 22 Yabane Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak
doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin
bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poli¢elerine uygulamasina gerek yoktur.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla
yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart
ve yorumlarin ylriirliige girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliligiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto
edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin
kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri
sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS
17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su
anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama
(bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli
kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir.
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Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimim
degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi
gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler
ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire
i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme
bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37
‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu.
TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
oOlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda
ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.

TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikiimliliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda
gecerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
igermektedir:

e  TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi pay1 yeniden
Olger.

. TFRS 11 “Miisterek Anlagsmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden dlgmez.

e  TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

e  TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi
i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

e  TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast donem
i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek icin gilincel varsayimlarin kullanilmasi. Ge¢mis dénem hizmet
maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha
once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang
ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.e. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilatin Taninmasi

i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Hisse
senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.
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ii)  Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’e
akmasimin muhtemel olmas: {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.

Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Grup finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak {i¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akiglari esas aliarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarmimn siniflandirmasini satin alindiklari tarihte

yapar.

Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akiglarimin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, s6zlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢erdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir
piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirtlir.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve
nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin 6nemli bir
finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylagtirilmis uygulamayi se¢mistir.
Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar
karsiligin1 omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmekte ve hesaplamalarinda gegcmis kredi zarari
deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Grup’un sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satig yapma is modelini benimsedigi varliklar gercege
uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gergcege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, sozlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin
bulundugu finansal varliklardir. lgili finansal varhklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii
kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu
varliklarin satilmas1 durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis y1l karlarma siniflandirtlir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir
sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.
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“Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iilen
ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklart deger diistikliigii "beklenen kredi zarar1" modeli ile hesaplanmaktadir. Deger
diistikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni icermeyen (1
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi™
uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig: durumlarda
(gerceklesmis deger diisiikliigii zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “miir boyu beklenen kredi
zararlarma” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borg¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan ticari alacaklar olarak
siiflandirihir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar borgluya
tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Geri satim s6zlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri” kalemi
alinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki
farkin “Etkin faiz (i¢ verim) oram1 yontemi”ne gére doneme isabet eden kismunin kismunin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri ilizerinden, birikmis amortisman distildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri tizerinden faydali émiirleri {izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 4-5 yil
Tasit araglart 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amactyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin {izerinde olmas1 durumunda
s6z konusu varhigin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikligii karsiligi gider hesaplari ile

iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas1 sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kargilastirilmast ile belirlenir ve cari dsnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini i¢ermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali
Omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali 6miir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diigiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Serefiye / Negatif Serefiye

Bir bagl ortaklik ya da istirakin tanimlanabilir net varliklarinin gercek degerini asan bir maliyet bedeli ile elde
edilmesi durumunda, elde etme tarihinde olusan aradaki fark serefiye olarak tanimlanmaktadir.

Serefiye tutari, yilda bir kere veya tasidigi degerin ger¢eklesmeyecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
olasi deger diisiikligii icin gdzden gegirilir. Serefiye, maliyet bedelinden birikmis itfa ve herhangi bir deger diistikligii
karsilig1 diistildiikten sonra ortaya ¢ikan degerle gosterilmektedir.

Serefiye iizerinden hesaplanan deger diistikliigii zararlar takip eden donemlerde s6z konusu deger diisiikligiiniin
ortadan kalkmas1 durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda
nakit tireten birimler ile iligkilendirilir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de icerdigi durumlarda, kosullu bedel
satin alim tarihindeki gergege uygun deger iizerinden Ol¢iillir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil
edilir. Olgme donemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde
diizeltme yapilmas1 gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise déniik olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme
tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar1 diizeltebildigi
donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasit (“TCMB”) déviz alis kurundan
Tirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngoren anlasmalar ¢er¢evesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”) Grup portfoylinde
tutulus amaglarma goére “GergeSe uygun deger farki kar/zarara yansitilan”, “Gergege uygun deger farki
Ozkaynaklara yansitilan” veya “Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilenler” portfoylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu
portfoyiin esaslarina goére degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili
repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz orani yontemine” goére
doneme isabet eden kismumin repoya cikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal
varlik portfoyiinde muhasebelestirilir.

Grup’un herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki dénemlerde ise

etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.
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Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmas: ve
yukimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak odlgiilemedigi veya yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in Grup’ten kaynak ¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilik ‘“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’e girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, higbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’e girisleri olas1 ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.

Finansal kiralamalar (Grup’un “kirac1” oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarii “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden disiik olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi
duran varliklar i¢inde simiflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi
tutulmaktadir. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borglar bilangoda “Finansal kiralama borglar1”
kaleminde gosterilmektedir.

Operasyonel kiralama islemleri (Grup’un “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamamimn kiraciya devir edildigi Kkiralama islemi, finansal kiralama olarak
siiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanur.

Operasyonel kiralama sozlesmesinden kaynaklanan kira borglar1 kiralama donemi boyunca konsolide gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek
faydalar da aym sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca gelir tablosuna yansitilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, déonem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Mliskili taraflar
Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve

kendileri tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan Grupler “iligkili taraflar” olarak kabul ve
ifade edilmislerdir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliliklerin aymi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yirtirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat1 ve izin karsiligi, finansal varliklarin gergege uygun degerleme farklarindan,
kaldiraghi alim satim islemleri agik pozisyonlarin gergege uygun degerlemesinden ve muhtelif gider
karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikimliliga vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iligkilendirilenler haricindeki
cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Cahsanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlari

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa
ve kotli davramis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati  6demekle
yukiimliidiir. Bu yiikiimliilikk ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, azami 5.434,42 TL olmak tizere,
30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL).

Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligmi “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda
kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz oram ile iskonto
etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda,
aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda yansitilmistir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Etkin faiz orani %24.00 %14.57
Enflasyon orani %20.30 %9.80
Reel iskonto orani %3.08 %4.34

Emeklilik planlar

Emeklilik planlart ¢aliganlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yilik maas veya defaten 6deme
seklinde) saglanacak faydalari veya bu faydalarin saglanmasi igin igverenin katkilarim bir belgede yer alan sartlara
veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlar: ifade
etmektedir. Grup’un ¢alisanlart i¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik plani yoktur.
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Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yoOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit akig tablolarini
diizenlemektedir. Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarii gosterir.
Finansal faaliyetlere iligkin nakit akiglari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak simiflandiriimaktadar.
Donem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklar1 ve teminat tutarimin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldirach Alim Satim islemleri

Grup, 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, N0:125 sayili “Kaldiraglhi Alim
Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ine uygun olarak
faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragh islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum
tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Grup’un kaldiraghi alim satim iglemlerinden elde
ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandirilmustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki dénemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.

Boéliimlere Gore Raporlama

Grup’un ana faaliyet konusu sermaye piyasasi islemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Grup tek bir cografi bolgede
ve tek bir sektorde faaliyet gosterdigi i¢in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

Yonetici Kazanclarinin Odenmesi
SPK tarafindan yayimlanan VI1-103.1 sayili teblig uyarinca;

Ihragcilarm yoneticileri, herhangi bir alti ayhk dénem igerisinde ilgili sermaye piyasas1 araglarinda
gerceklestirdikleri alim satim islemlerinden kazang elde etmeleri durumunda, elde ettikleri net kazanci elde
edilmesinden itibaren 30 giin igerisinde ihraggilara Gderler. Elde edilen kazancin hesaplanmasinda son giren ilk
¢ikar yontemi uygulanir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Metro Yatirim Ortakligi A.S. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.) ortaklarindan, Eczacibasi Yatirim
Holding Ortaklig1 A.S' nin sahip oldugu sermayesinin %5,00'ne tekabiil eden toplam 1.050.000 TL nominal degerli A
Grubu imtiyazli paylari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 6,24 TL fiyatla, Sirket sermayesinin %27,60'1na tekabiil eden
toplam 5.796.413,37 TL nominal degerli B Grubu paylariise 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,56 TL fiyatla
ve yine Metro Yatirim Ortakhigi A.S. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortaklig
A.S.) ortaklarindan Eczacibasi Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S.' nin sahip oldugu Sirket sermayesinin %
15,00'ine tekabiil eden toplam 3.150.000 TL nominal degerli B Grubu paylari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,56
TL fiyatla olmak iizere Grup’a "toptan alis satis islemleri" kapsaminda pay devri 09.04.2018 tarihinde Borsa Istanbul
A.S. de gerceklesmistir.
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Satin alma bedeli 20.508.405
Toplam tanimlanabilir satin alinmis net varhklar 22.865.048
Negatif Serefiye (2.356.643)

Ana Ortaklik Sirket’in Metro Yatirim Ortaklig1 A.S.’de sahip oldugu pay oram1 31.12.2018 itibariyle %19.29°dur.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

4.1 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
) Ticari Diger Ticari Diger
Iligkili Taraflarla Olan Bakiyeler Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 796.650 -- 225.412 --
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 71.778 -- 73.551 -
Metro Turizm Seyahat Organizasyon Ticaret A.S. 260.582 -- 222.260 -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S. 56.534 -- 190.723 -
Avrasya Petrol ve Turistik Tesis Yatirimlar: A.S. 104.777 -- 374.585 --
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 9.444 -- -- --
Metro Avrasya Georgia A.S. -- -- 2.500 -
Atlas Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. 36.791 -- 33.527 --
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. -- -- 1.059 --
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. 176.655 -- 98.599 --
Fatma Oztiirk Giimiissu 88 276.861 -- 2.848
Reeskont (16.743) -- -- -
Toplam 1.496.556 276.861 1.222.216 2.848
4.2 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iliskili taraflara bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017

. Ticari Diger Ticari Diger
Iliskili Taraflara Olan Bor¢lar Borglar Borglar Borglar Borglar
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 5.988 -- 7.721 --
Avrasya Petrol ve Turistik Tesis Yatirimlar: A.S. 19 -- 18 -
Ankara Metro Seyahat A.S. 44 -- 44 --
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. 41 -- -- --
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. 23 -- -- --
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri A.S. 64.927 -- -- --
Metro Turizm Seyehat Organizasyon Ticaret

AS. 9.365 -- -- -
Fatma Oztiirk Giimiissu -- 7.500.000 -- --
Reeskont (240) -- -- -
Toplam 80.167 7.500.000 7.783 -

4.3 Kilit yonetici personele saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Grup’un ist diizey yoneticileri, yonetim kurulu baskani ve fiyeleri ile genel midir ve genel midiir
yardimcilarindan olugmaktadir. 01.01.-31.12.2018 ve 2017 donemlerinde {ist yonetime saglanan faydalar asagidaki

gibidir:

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Ust diizey yoneticileri ddenen iicretler

1.573.232

615.546

Toplam

1.573.232

615.546
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4.4 01.01.- 31.12.2018 doneminde iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

iligkili taraf islemlerinden saglanan gelirler

iligkili taraf islemlerinden
kaynaklanan giderler

Risk
iliskili Taraflarla Olan islemler Komisyon ya:)jllc)iﬁsge: Damsmanhk Yg?;;ig; Faiz  Diger Kira  Faiz Diger

Geliri
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 49.945 -- 90.000 -- -- -- 587.528 - --
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. 526.055 12.000 - 24.000 -- -- - - 13.939
Metro Ticari Ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 2.212.731 - 120.000 - 12.824 -- - - -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San.Tic.A.S. 634 - 120.000 - 10.374 - - - -
Metro Turizm Seyahat Org.ve Tic. A.S. 82 -- - -- 32476  4.645 - - 47.531
Avrasya Petrol Ve Turis. Tes. Yat. A.S. -- -- 45.000 -- 31.796 -- - - 14.237
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 776.025 - 180.000 - 118 - - - -
Vanet Gida San](; ve Dis Tic.A.S. 124.424 47.000 12.000 - 16.180 - - - -
Galip Oztiirk 805 - - -- 2.348 - - - -
Fatma Oztiirk Giimiissu 2.467 - - - 3.147 - - - -
Sampi Gida Ure.Paz.ve Tic.A.S. 125 -- - -- 39 545 - - 1.957
Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.S. 4 -- - - - - - - -
Mola Petrol Gida Turizm Nak. Tic. Ltd. Sti. 2.359 -- - -- -- - - - -
Metro Avrasya Investment Georgia A.S. 7.592 -- - -- -- -- - - -
Toplam 3.703.248 59.000 567.000 24.000 109.302  5.190 587.528 - 77.664

45 01.01.- 31.12.2017 doneminde iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

iliskili taraf islemlerinden
Saglanan gelirler

iliskili taraf islemlerinden
kaynaklanan giderler

lliskili Taraflarla Olan Komisyon Plyasva Damismanhk Sermaye L'Vk itide Faiz Kira Faiz Diger
Islemler yapicihig Artis1  saglama

Avrasya Gayrimenkul Yatirim _ _ _ _
Ortakiig1 AS. 405.633 90.000 90.000 341.336  1.850

Atlas Menkul Kiymetler

Yatirim Ortakligi A.S. 354.212 36.000 - 100.000 - - - - -
Metro Ticari ve Mali Yatrimlar 423.085 - 120000 50.000 108000  17.512 -~ 1120
Holding A.S.

Mepet Metro Petrol ve Tesisleri 13.803 - 120.000 - 90000 8237 - - -
Sanayi Ticaret A.S.

Metro Turizm Seyahat 12.803 - 52.500 - ~ 20307 - -~ 54959
Organizasyon ve Ticaret A.S.

Avrasya Petrol ve Turistik Tesis _ _ 45.000 50.000 90000  25.179 _ 13620
Yatirimlar1 A.S. )

2Vsrasya Terminal Isletmeleri 172.285 _ 180.000 _ - 27977 B B _
Galip Oztiirk Turizm 647 B B B B B B B B
Yatirimlari A.S.

Atlas Yazilim ve Bilisim

Hizmetleri Ticaret AS - - - - - - - - 197183
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis 35455 67.000 12.000 - ~ 4098 - - -
Ticaret A.S.

Galip Oztiirk 39.795 - - - - 464 - - -
Fatma Oztiirk Giimiissu 503 -- - - - - - - --
Sampi Gida Uretim Pazarlama

ve Ticaret A.S. 31 - - - - 223 - - 703
Metro Rent A Bus Otobiis 4 _ _ _ _ _ _ _ _
Isletmeleri A.S.

Mola Petrol Gida Turizm Nak.

Tic. Ltd. Sti. 1.362 B B B B B B B B
Toplam 1.464.848  103.000 619.500 200.000 378.000 103.997 | 341.336 1.850 267.585
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5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
Kasa 15.946 19.315
Bankalar
Vadesiz Mevduat 179.373 456.560
Vadeli Mevduat 49.553 214.400
Blokeli Mevduat* 1.800 248.020
Faiz Tahakkuklar 28 2.312
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 228.236 1.820.484
Borsa Para Piyasasindan Alacakalar Faiz Tahakkuklari 149 --
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 18.569.177 --
Toplam 19.044.262 2.761.091

*31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Grup’un banka hesaplarinda 1.800 TL blokaj bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 tarihi
itibari ile Grup’un banka hesaplarinda 248.020 TL blokaj bulunmaktadir. Bu blokajin 246.220 TL’lik kism1 ig davasina
karsilik verilmis olan teminat mektubu i¢in nakit bloke yapilmistir (Not:14.2). Banka, Grup un ilgili borcunu garanti
etmis, borcun 6denmesi konusunda taahhiit vermistir. Geriye kalan 1.800 TL ‘lik bakiye ise SPK blokajindan
olusmaktadir. Banka, grubun ilgili borcunu garanti etmis borcun 6denmesi konusunda taahhiit vermistir.)

Baglanma Tarihi Doniis Tarihi  Faiz Oram Tutan
Borsa Para Piyasasi 31.12.2018 3.01.2019 23,75%  228.236
Vadeli Mevduat 31.12.2018 3.01.2019 21,30% 49.553

Toplam

277.789

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlarin detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 85.258.470 33.933.713
--Borsada Islem Géren 82.547.938 33.903.252
[liskili Taraflardan Borsada Islem Géren Paylar 10.875.101 15.877.933
Iliskili Olmayan Taraflardan Borsada Islem Géren Paylar 71.672.837 18.025.319
--Ozel Sektor Borglanma Araglari 2.710.532 --
--Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 -- 30.461
Toplam 85.258.470 33.933.713
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Deger Artis1/
31.12.2018 Maliyet Degeri Cari Degeri (Azahsy)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
- Hisse Senetleri 86.494.729 82.547.938 (3.946.791)
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 2.735.462 2.710.532 (24.930)
Toplam 89.230.191 85.258.470 (3.971.721)
Deger Artis1/
31.12.2017 Maliyet Degeri Cari Degeri (Azahsy)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
- Hisse Senetleri 34.244.353 33.903.252 (341.101)
- Kamu Kesim, Tahvil, Senet ve Bonolar1 28.637 30.461 1.824
Toplam 34.272.990 33.933.713 (339.277)

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Dipnot 28 de agiklanmustir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlarin detay: agagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklar 159.711 159.711
Borsa Istanbul 4.5(*) 159.711 159.711
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 1.057.826 1.035.677
Devlet Tahvili 1.057.826 1.035.677
Toplam 1.217.537 1.195.388
Maliyet Cari Deger Artisi /
31.12.2018 Degeri Degeri (Azahsy)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar
Devlet Tahvili 977.836  1.057.826 79.990
Toplam 977.836  1.057.826 79.990
Maliyet Cari Deger Artist /
31.12.2017 Degeri Degeri (Azahgy)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar
Devlet Tahvili 938.729  1.035.677 96.948
Toplam 938.729  1.035.677 96.948
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle teminat olarak verilen devlet tahvillerinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
Teminat Olarak Verilen Devlet Tahvili
Borsa Istanbul A. § (*) 800.000 780.000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (*) 300.000 240.000
Toplam 1.100.000 1.020.000

(*) Teminat olarak verilen devlet tahvillerinin nominal tutarlaridir.

7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
7.1 Ticari Alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017

Iligkili taraflardan alacaklar 1.496.556 1.222.216
Miisteriler 1.413.299 1.122.216
Alinan ¢ekler 100.000 100.000
Reeskont (16.743) --
[ligkili olmayan taraflardan alacaklar 23.467.084 27.627.019
Miisteriler 357.761 34.049
Kredili miisteriler 348 5.004.303
Stipheli ticari alacaklar 69.730 70.095
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (69.730) (70.095)
Vadeli iglemler portfoy takas alacaklar 2.299.238 16.167.545
Vadeli islemler miisteri takas alacaklari 915.633 969.650
Borsa para piyasast miisteri alacaklari 19.787.000 5.312.476
Gelir tahakkuklar: 107.104 138.996
Toplam 24.963.640 28.849.235

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle siipheli ticari alacaklar hesabi igin hareket tablosu asagidaki
gibidir;

31.12.2018 31.12.2017

Do6nem Basi 70.095 59.283
Dénem Iginde Ayrilan Karsiliklar -- 10.812
Tahsilatlar (365) --
Kapanis Bakiyesi 69.730 70.095
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7.2 Ticari Borg¢lar

31.12.2018 31.12.2017

Iliskili taraflara Ticari Borglar 80.167 7.783
Miisteri borglart 80.167 7.783
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 21.043.708 6.724.052
Miisteri borglart 41.857 343.088
Satict borglart 25.569 70.259
Vadeli islemler miisteri takas borglart 19.792.175 969.650
Borsa para piyasast miisteri bor¢lar 1.157.995 5.312.476
Gider tahakkuklar 26.112 28.579
Toplam 21.123.875 6.731.835

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
8.1 Diger Alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli 31.12.2018 31.12.2017
Personelden Alacaklar 3.075 1.904
Ortaklardan Alacaklar 276.861 2.848
Diger 10 --
Toplam 279.946 4.752
Uzun Vadeli 31.12.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.473.609 8.151.445
Toplam 2.473.609 8.151.445
8.2 Diger Borg¢lar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger borglar detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
Ortaklara Borglar 7.500.000 --
Odenecek Vergi ve Fonlar 210.794 259.186
Toplam 7.710.794 259.186
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9. PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirlerin detayi
agagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
Pesin Odenmis Giderler 64.860 31.716
Toplam 64.860 31.716

10. CARi DONEM VERGISIYLE iLE iLGILi VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detayr asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 3.237.275 7.378.583
Toplam 3.237.275 7.378.583

11. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Bagh Ortakhik

Almindan

Kaynaklanan
Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Girisler Cikis 31 Aralik 2018
Tesis, Makine ve Cihazlar 125.657 9.798 - -- 135.455
Tasitlar 40.000 -- -- -- 40.000
Mobilya ve Demirbaglar 899.252 495.285 8.901 -- 1.403.438
Diger Maddi Duran Varliklar 289.589 5.605 -- -- 295.194
Toplam 1.354.498 510.688 8.901 - 1.874.087

Birikmis Amortisman (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar 115.738 5.629 - -- 121.367
Tasitlar 16.000 8.000 - - 24.000
Mobilya ve Demirbaglar 815.984 230.859 3.920 -- 1.050.763
Diger Maddi Duran Varliklar 270.269 10.267 -- -- 280.536
Toplam 1.217.991 254.755 3.920 - 1.476.666
Net Defter Degeri 136.507 397.421
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet 1 Ocak 2017 ilaveler Cikis 31 Arahk 2017
Tesis, Makine ve Cihazlar 116.058 9.599 -- 125.657
Tasitlar 40.000 -- -- 40.000
Mobilya ve Demirbaglar 1.157.421 73.322 (331.491) 899.252
Diger Maddi Duran Varliklar 284.633 4.956 -- 289.589
Toplam 1.598.112 87.877 (331.491) 1.354.498

Birikmis Amortisman (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar 113.370 2.368 - 115.738
Tagitlar 8.000 8.000 -- 16.000
Mobilya ve Demirbaglar 1.133.459 14.016 (331.491) 815.984
Diger Maddi Duran Varliklar 265.609 4.660 -- 270.269
Toplam 1.520.438 29.044 (331.491) 1.217.991
Net Defter Degeri 77.674 136.507

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay: ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Bagh Ortakhik

Alimindan

Kaynaklanan
Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Girisler Cikis 31 Arahk 2018
Bilgisayar Programlar1 Yazilim Bedeli 573.979 287.638 130.761 -- 992.378
Toplam 573.979 287.638 130.761 -- 992.378

Birikmis Amortisman (-)

Bilgisayar Programlar1 Yazilim Bedeli 524.422 83.887 98.202 -- 706.511
Toplam 524.422 83.887 98.202 -- 706.511
Net Defter Degeri 49.557 285.867

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet 1 Ocak 2017 ilaveler Cikis 31 Arahk 2017
Bilgisayar Programlari Yazilim Bedeli 530.456 43.523 -- 573.979
Toplam 530.456 43.523 - 573.979

Birikmis Amortisman (-)

Bilgisayar Programlar1 Yazilim Bedeli 508.656 15.766 -- 524.422
Toplam 508.656 15.766 - 524.422
Net Defter Degeri 21.800 49.557
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13. KIRALAMA iSLEMLERI

Kiralama sozlesmeleri:
Grup’un kiraci durumunda oldugu 1 adet sézlesmesi bulunmaktadir:
- Kiralama sozlesmesi, kiralama dénemi 1 y1l olup, ofis binasiyla ilgilidir.

Tim faaliyet kiralamalari Grup’un yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden
g6zden gegirilmesine iligkin bir ibare tagir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2018 31.12.2017
Asgari kira 6demeleri (612.549) (420.048)
Toplam (612.549) (420.048)

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a. Kisa ve uzun vadeli karsihiklar

Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2018 31.12.2017

Personel Izin Karsiligi 118.193 80.728
Dava Gider Karsilig 358.869 306.839
Diger Karsiliklar (*) 5.014.180 --
Toplam 5.491.242 387.567

(*) Diger gider karsiliklarinin 5.012.597 TL tutarindaki kismi, Grup’un Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.
(“Metro Holding”) hisse senetlerinden elde etmis oldugu ancak SPK tarafindan yayimnlanan VI-103.1 sayili (Yonetici
Kazanglarinin Odenmesi) teblig kapsaminda Metro Holding’e demesini gerceklestirmedigi hisse senedi satis kazanglart
icin ayrilan karsilik olup, Grup Yoénetimi s6z konusu kazanglarm Metro Holding’e 6denmesi veya karsiligin iptali i¢in
benzer kazanglarin iadesine iliskin agmis oldugu davanin sonuglanmasin beklemektedir.

Uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Kidem Tazminat Karsilig1 278.767 228.899

Toplam 278.767 228.899
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01.01- 01.01-

31.12.2018 31.12.2017

01 Ocak Bakiyesi 228.899 131.173
Konsolidasyona Yeni Giren Bagli Ortakligin Etkisi (+) 28.842 --
Hizmet Maliyeti 78.809 75.512
Faiz Maliyeti 61.858 5.903
Dénem I¢i Odemeler (36.850) --
Aktiieryal (kazang) / (kayip) (82.791) 16.311
Kapams bakiyesi 278.767 228.899

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Grup bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve c¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar igin
20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline
kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi,
Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yikiimliiliklerinin, tamimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin ~ bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam yillik ayarlandigi igin, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gecerli olan 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

b. Dava ve ihtilaflar

Grup aleyhine acilms ve devam eden davalar;

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup aleyhine a¢ilmis 2 adet dava bulunmaktadir. Davalardan 1 tanesi isci
davasidir. Davanin toplam degeri 210.097 TL’dir ve tamamina karsilik ayrilmigtir. Diger dava ise Grup’un faaliyet
gosterdigi Metro City is Merkezi A Blok’ ta 19.08.2006 tarihinde meydana gelen yangin nedeniyle agilan davanin
karsihigr olarak ayrilan tutardir. S6z konusu dava ig¢in 96.742 TL karsihik ayrilmistir. Ayrica s6z konusu dava ile
ilgili faiz hesaplanmamus, verilecek karara gore tahakkuk yapilacaktir. Dava halen devam etmektedir. Grup aleyhine
devam etmekte olan davalar igin toplam 358.869 TL tutarinda karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2017 — 306.839 TL).

Grup tarafindan agilmis davalar;

Grup tarafindan agilmis 69.730 TL tutarinda alacak davasi bulunmaktadir, bu davanin tamamina siipheli ticari alacak
karsihigr ayrilmustir (31 Aralik 2017 — 70.095 TL).

Grup, SPK’nm 13.02.2018 tarihli 84987595663.09-E.1654 sayili yazisiyla teblig edilen Mepet Metro Petrol ve

Tesisleri Sanayi Ticaret A.S.’nin hisselerinin alim satimindan kaynakli 754.968 TL tutarindaki karini iade talebine
iliskin dava agmustir.
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15. TAAHHUTLER
a. Verilen-Alian Teminatlar/ipotekler/Rehinler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Ana Ortaklik Grup Tarafindan verilen TRI'LER (Teminat-Rehin-ipotekler) 31.12.2018 31.12.2017

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 3.697.435  9.433.342

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- --
D. Diger Verilen Tri’lerin Toplam Tutar1 -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermig Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1 - -

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Grupleri Lehine Vermis
Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu Tri’lerin
Toplam Tutart

Toplam 3.697.435 9.433.342

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay: agsagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Teminat Teminat
Kime Verildigi Bankasi Tutar Tutari
T.C. Istanbul 32. icra Miidiirliigii = Sekerbank Tiirk A.S. 166.000 --
T.C. Istanbul 30. fcra Miidiirliigii ~ Tiirkiye Finans Kalkinma Bankas1 A.S. -- 246.220
Toplam 166.000 246.220

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit olarak verilen teminatlarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
Islem Teminati (Portfdy) 2.071.206 7.942.276
VIOP Teminatlart 127.009 108.223
BAP Teminatlari 29.879 --
Borsa Istanbul A.S. Teminatlart 80.000 80.000
Takasbank A.S. Teminatlar 165.415 20.846
OGS Cihaz Teminat Bedeli 100 100
Sekerbank T.A.S. Kiralik Kasa Teminati -- --
Toplam 2.473.609 8.151.445
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle teminat olarak verilen tahvillerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Teminat Teminat

Kime Verildigi Piyasa Tutar1 Tutar
Borsa Istanbul A.S.  Tahvil Piyasast 769.328 791.988
Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi 288.498 243.689
Toplam 1.057.826 1.035.677

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ¢aligsanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢larin detay: asagidaki
gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 36.399 49.446
Personele Borglar 14.319 --
Toplam 50.718 49.446

17. OZKAYNAKLAR

a. Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Grup’un ¢ikarilmig ve 6denmis sermayesi 50.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017:
29.000.000). Grup’un sermayesi her biri 1.000 TL nominal degerde 50.000 adet nama yazili paya ayrilmigtir.

Grup sermayesinin tamami 6denmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Grup’un ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Ortak Adi Soyadi/ Unvani Ortaklik pay1 Hisse tutar1 TL Ortaklik pay1  Hisse tutar1 TL
Fatma Oztiirk Giimiigsu 100,00% 50.000.000 100,00% 29.000.000
Nominal Sermaye 100,00% 50.000.000 100,00% 29.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 192.342 192.342
Sermaye Toplami 100,00 % 50.192.342 100.00% 29.192.342

b. Kardan Ayrilan Kisitlandirilmis Yedekler

6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik kéarlarmm %5’ini  6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlari
varsa %5’in hesabinda yillik kardan disilir. TTK’nin 519. maddesinin C bendi geregince pay sahiplerine %5
oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilan
kismin %10’u da genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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31.12.2018 31.12.2017
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.547.895 1.066.458
Toplam 2.547.895 1.066.458
c. Emeklilik Planlarindan aktiieryal kazanc / (kayiplar)
31.12.2018 31.12.2017
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari1 / (kayiplari) 23.735 (45.859)
Toplam 23.735 (45.859)
d. Gegmis yillar kar / (zararlar)
31.12.2018 31.12.2017
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar1) 14.122.403 4.635.939
Toplam 14.122.403 4.635.939

18. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait hasilat detay1 agsagidaki gibidir;

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Satis Gelirleri
Ozel sektor tahvilleri satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri
Eurobond satis gelirleri
Devlet tahvili satig gelirleri

Yatirim fonu satis gelirleri

Hizmet Gelirleri, (net)
Danigmanlik ve diger hizmet gelirleri
Aracilik komisyonu gelirleri

Miisterilere komisyon iadeleri

Diger gelir / gider (net)

Miisterilerden alinan faiz gelirleri

22.006.686
1.173.463.753
20.275.951
2.881.454
14.029.649

6.572.198
5.817.833

855.201

1.352.999.445

3.152.216
1.901.427
(8.929)

461.822

Toplam

1.245.902.725

1.358.505.981
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Satislarin Maliyeti (-)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait satiglarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir;

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Ozel sektor tahvilleri satis maliyeti (28.100.498) --
Hisse senedi satis maliyeti (1.157.411.697) (1.304.977.770)
Eurobond satig maliyeti (24.646.414) --
Devlet tahvili satig maliyeti (3.378.260) --
Yatirim fonu satig maliyeti (17.619.061) --
Toplam (1.231.155.930) (1.304.977.770)

19. GENEL YONETIM GIiDERLERI ve PAZARLAMA GiDERLERI

a. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki

gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Personel Giderleri (3.262.091) (2.042.153)
Huzur Hakki Gideri (177.986) (102.347)
Danigsmanlik Giderleri (782.407) (131.657)
Kidem Tazminat1 Giderleri (103.817) (75.512)
Bakim Onarim Giderleri (121.836) (102.164)
Bilgi Islem Giderleri (470.096) (69.996)
Kira Giderleri (612.549) (420.048)
Vergi, Resim ve Harg¢ Giderleri (1.237.564) (4.899.557)
Ofis Giderleri (71.850) (51.776)
Amortisman Giderleri (338.642) (44.810)
Temsil ve Agirlama Giderleri (79.149) (25.791)
Haberlesme Giderleri (43.758) (44.071)
Reklam Giderleri (1.006.777) --
Diger Giderler (1.083.418) (461.973)
Toplam (9.391.940) (8.471.855)

b. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait pazarlama giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Pay, tahvil ve bono borsa piyasasi payi1 giderleri (150.708) (363.741)
Borsa Istanbul giderleri (187.606) -
Komisyon Giderleri (101.968) (46.065)
VIOP Borsa Pay1 (4.448) --
Diger Giderler (84.116) --
Sponsorluk, ilan ve raklam giderleri -- (717.824)
Toplam (528.846) (1.127.630)
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20. NiITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2018 ve 2017 donemlerine ait niteliklerine gore giderlerin dokiimii agagidaki gibidir;

Personel Giderleri 01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017

Briit Ucretler (2.324.534) (1.542.244)
Sosyal Giivenlik Kesintileri (354.362) (334.866)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (103.817) (75.512)
Personel Tkramiye ve Primler (252.317) -
Diger Giderler (330.878) (165.043)
Huzur Hakki (177.986) (102.347)
Toplam (3.543.894) (2.220.012)
01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Amortisman Giderleri (338.642) (44.810)
Toplam (338.642) (44.810)

21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER
a. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Diger Gelirler 223.805 81.854
Toplam 223.805 81.854

b. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:
agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Siipheli Alacak Karsiliklar -- (10.812)
Komisyon Giderleri (70.769) -
Diger Giderler (14.712) -
Toplam (85.481) (10.812)

34



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL’ olarak ifade edilmistir.)

22. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

a. Finansman Gelirleri

Yoktur.

b. Finansman Giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Faiz Gideri (658.853) (9.016)
Teminat Mektubu Komisyonlart (86.697) (12.501)
Banka Komisyon Giderleri -- (22.832)
Toplam (745.550) (44.349)
23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)
a.  Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Faiz Gelirleri 3.545.253 1.311.833
Menkul kiymet deger artislari 4.313.210 351.282
Devlet tahvili ters repo satis karlart 1.630.730
Temettli Gelirleri 79.804 62.903
Kur farki gelirleri 608.726 --
Yonetici kazanglarinin 6denmesi -- 5.012.597
Tiirev piyasa islemleri gelirleri -- 3.150
Serefiye Gelirleri 2.356.643 --
Toplam 12.534.366 6.741.765
b. Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Menkul kiymet deger azalislar1 (7.962.612)  (5.638.615)
Viob iglem kar /zarari (2.313.080) -
Yonetici kazanglarinin 6denmesi --  (5.985.479)
Yonetici kazanglarina iligskin ayrilan karsilik (5.012.597) --
Yatirim faaliyetlerinden diger zararlar (3.218.356) -
Toplam (18.506.645)  (11.624.094)
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24. VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla %22°dir (2017: %20). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10’uncu madde
uyarinca kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglar iizerinden édenmesi gereken
kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile vergilendirilmeye devam
edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi
verilmistir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iicer aylik dénemler itibarryla olugan
kazanglar iizerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020
yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye’de mukim gruplardan, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar

haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim gruplardan yine Tiirkiye’de mukim gruplara yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi
degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlar Vergisi

31.12.2018 31.12.2017

Odenecek Kurumlar Vergisi 630.699 8.687.119
Pesin Odenen Vergiler (3.237.275) (7.378.583)
Dénem Kari (vergi varhgr)/yiikiimliiliigii, (net) (2.606.576) 1.308.536
01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Cari Donem Vergi Gideri (630.699) (8.687.119)
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (1.292.180) 2.259.930
Toplam (1.922.879) (6.427.189)

Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait vergi gideri asagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
Acilis Bakiyesi 1.346.846 (916.346)
Aktiieryal kayip kazang ertelenmis vergi etkisi 17.777) 3.262
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (1.292.180) 2.259.930
Toplam 36.889 1.346.846
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Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

Grup’un ertelenmis vergi varliklar1 ve yikimliligii Teblig'e gére hazirlanan finansal tablolar ile Grup’un yasal
kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olugsmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli hazirlanan tablolarda gelir ve
giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

31.12.2018 31.12.2017
Kiimiilatif Ertelenmi Kiimiilatif Ertelenmi
Ertelenmis Vergi Varhg Zamanlama ¢ everlsi Zamanlama ¢ everlsi
Farklan g Farklan E

Kidem Tazminati Karsilig 262.460 57.740 228.899 45.779
Dava Karsiliklar 358.869 78.950 306.839 67.505
Reeskont Giderleri 23.756 5.225

Kullanilmamus izin karsiliklart 118.193 26.001 80.728 17.760
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman diizeltmeleri 77.714 17.105

Stipheli alacak karsilig -- -- 70.095 15421
Finansal varliklar deger azalislari -- -- 5.466.128 1.202.548
Diger diizeltmelerin etkisi -- -- 8.123 1.787
Toplam 840.992 185.021 6.160.812 1.350.800

Kiimilatif Ertelenmi Kiimiilatif Ertelenmi
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Zamanlama Vergi § Zamanlama verai $
Farklan g Farklar: 9

Hisse Senedi Gergege Uygun Deger Artist 603.088 132.683

Stipheli alacak kargiligt 69.730 15.341 19.773 3.954
Reeskont Gelirleri 492 108

Toplam 673.310 148.132 19.773 3.954
Net ertelenen vergi varhig: / (yiikiimliiliigii) 36.889 1.346.846

25. PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar i¢in Grup paylarmimn birim pay
bagina kar hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017

Net Donem Kar1 / (Zarart) (470.500) 32.645.901
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayis1 50.000 29.000
Pay Basina Diisen Kar / (Zarar) (9,41) 1.126
Siirdiirelebilir Faaliyetlerden Pay Bagina Diigen Kar / (Zarar) (9,41) 1.126
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya g¢aligirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye,
tamimlanmug fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ile gegmis yil kar
/ (zararlar1) igeren 6zkaynak kalemleri dikkate alinr.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismin yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diigiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2018 31.12.2017
Toplam Borg 35.434.227 16.348.006
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (19.044.262) (2.761.091)
Net Bor¢ 16.389.965 13.586.915
Toplam Ozsermaye 101.974.976 67.494.781
Net Borg 16.389.965 13.586.915
Toplam 16,07% 20,13%

Grup yo6netimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine ulagmay1
hedeflemektedir.

Finansal Risk Faktorleri
Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali

piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.
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Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Grup, sz konusu alacagin kredi giivenirliligini yiiksek olarak degerlemektedir. Alacaklar disinda kalan finansal araglarda kredi riski bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal yatirnmlar Nakit ve nakit benzeri
31.12.2018 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 1.496.556 23.467.084 276.861 3.085 10.875.101  75.441.195 230.754 18.797.562

Azami riski teminat, vs. ile giivence altina alimmig kismi - - - -

A. Vadesi gegmis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.496.556 23.467.084 276.861 3.085 10.875.101  75.441.195  230.754 18.797.562

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (**)

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri - -- - - - - - -
Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu - -- - - - - - -
D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- - - - - - -
Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) -- 69.730 -- - - -- - -
Deger diisiikliigii (-) - (69.730) - - - - - -
Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - -- - - -- - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
Deger diisukliigii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - -- - - -- - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -- - - - - - - -
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal yatirnmlar ~ Nakit ve nakit benzeri
31.12.2017 iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 1.222.216 27.627.019 2.848 8.153.349 15.877.933 19.091.457 921.292 1.820.484

Azami riski teminat, vs. ile giivence altina alimmig kismi - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.222.216  27.627.019 2.848 8.153.349 15.877.933  19.091.457 921.292  1.820.484

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (**)

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 70.095 - - - - - -
Deger diisiikliigi (-) - (70.095) -- -- - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -- - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - - - - - -
Deger diisukligii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -- - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -- - - - - - - -
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Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit
akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme uyarinca

31.12.2018 I?:gﬂei: nakit c¢ikislar toplam 313 3:?3 21:;212 (?13;
(=1+11+110
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler = 28.834.669 28.834.669 28.834.669 -
Finansal Borglar -- -- -- --
Ticari Borglar
Iliskili Taraf 80.167 80.167 80.167 --
Diger Taraf 21.043.708 21.043.708 21.043.708 --
Diger Borglar
[liskili Taraf 7.500.000 7.500.000 7.500.000 --
Diger Taraf 210.794 210.794 210.794 --
Sozlesme uyarinca
31.12.2017 gzgeerri nakit gjklslaz toplanm i(f;);d(?;] jr-ailz (?I);
(=1+11+11T)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 6.991.021 6.991.021 6.991.021 --
Ticari Borglar
[liskili Taraf 7.783 7.783 7.783 --
Diger Taraf 6.724.052 6.724.052 6.724.052 --
Diger Borglar
Iliskili Taraf -- -- -- --
Diger Taraf 259.186 259.186 259.186 --

Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmas riskidir.

Kur Riski Yonetimi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Faiz Oram Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un, faiz

oranina duyarl finansal yiikiimliiliikleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklari giinlilk olmasi nedeniyle,
Onemli bir faiz riskine maruz kalmamaktadir.
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Fiyat Riski

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup™un risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
lizerine odaklanmaktadir. Grup, ¢esitli finansal risklerden korunmak amaci ile tiirev triinleri kullanmamaktadir.

27. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Grup yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigin diigtinmektedir.

Gercege uygun . .
degeri Itfa edilmis Itfa edilmis
iizerinden degerlerden degerlerden ..
gosterilen f% nansal f% nansal Defter degeri
finansal Varliklar yiikiimliiliikler
31.12.2018 varhklar
Finansal varhiklar Dipnot
Nakit ve nakit benzerleri - 19.044.262 -- 19.044.262 5
Finansal yatirimlar 86.316.296 159.711 - 86.476.007 6
iliskili taraflardan ticari alacaklar -- 1.496.556 -- 1.496.556 7
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar -- 23.467.084 - 23.467.084 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar -- -- - - 9
iliskili taraflardan ticari borglar -- -- 80.167 80.167 7
iliskili olmayan taraflardan ticari borglar -- -- 21.043.708 21.043.708 7
Gercege uygun . .
degeri Itfa edilmis Itfa edilmis
iizerin_den deg_erlerden deg_erlerden Defter degeri
gosterilen finansal finansal
finansal Varhklar yiikiimliiliikler

31.12.2017 varhklar
Finansal varhiklar Dipnot
Nakit ve nakit benzerleri -- 2.761.091 - 2.761.091 5
Finansal yatirimlar 34.969.390 159.711 - 35.129.101 6
iliskili taraflardan ticari alacaklar -- 1.222.216 -- 1.222.216 7
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar -- 27.627.019 -- 27.627.019 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar -- -- -- -- --
iligkili taraflardan ticari borglar -- -- 7.783 7.783 7
Iliskili olmayan taraflardan ticari borglar -- -- 6.724.052 6.724.052 7

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin  bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.
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Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalar asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gercege
uygun deger seviyesi

Gercege uygun deger farki kar / (zarar)'a

yansitilan finansal varhiklar 31.12.2018 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 82.547.938 82.547.938 - -
Ozel Sektor Borglanma Araglari 2.710.532 2.710.532 -- --
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1.057.826 1.057.826 - -

Raporlama tarihi itibariyla gercege
uygun deger seviyesi

Gergege uygun deger farki kar / (zarar)'a

yansitilan finansal varhklar 31.12.2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 33.933.713 33.933.713 -- --
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 1.035.677 1.035.677 -- --

28. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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