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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Caridonem  Onceki dénem
Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31.03.2019 31.12.2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 14.650.769 19.044.262
Finansal Yatirimlar 55.293.740 85.258.470
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 6 55.293.740 85.258.470
Ticari Alacaklar 7 7.428.620 24.963.640
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 166.298 1.496.556
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 7.262.322 23.467.084
Diger Alacaklar 8 1.151 279.946
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 -- 276.861
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.151 3.085
Pesin Odenmis Giderler 9 331.533 64.860
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 331.533 64.860
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 10 3.270.243 3.237.275
Diger Dénen Varliklar 264 1.295
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 80.976.320 132.849.748
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 6 1.248.403 1.217.537
- Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar 159.711 159.711
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 1.088.692 1.057.826
Diger Alacaklar 8 4.613.087 2.473.609
Maddi Duran Varliklar 11 370.216 397.421
- Tesis. Makine ve Cihazlar 17.257 14.088
- Tasutlar 14.000 16.000
- Mobilya ve Demirbagslar 325.466 352.675
- Diger Maddi Duran Varliklar 13.493 14.658
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 252.560 285.867
- Bilgisayar Yazilimlart 252.560 285.867
Ertelenmis Vergi Varligi 24 332.936 185.021
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.817.202 4.559.455
TOPLAM VARLIKLAR 87.793.522 137.409.203

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31.03.2019 31.12.2018
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 7 7.691.395 21.123.875
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 7.524 80.167
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 7.683.871 21.043.708
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 62.146 50.718
Diger Borglar 8 7.228.238 7.710.794
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 4 7.071.301 7.500.000
- liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 156.937 210.794
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 24 630.699 630.699
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 5.157.100 5.491.242
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 127.348 118.193
- Diger Kisa Vadeli Karsiiklar 5.029.752 5.373.049
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 20.769.578 35.007.328
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 323.366 278.767
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 323.366 278.767
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 24 15.376 148.132
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 338.742 426.899
TOPLAM YUKUMLULUKLER 21.108.320 35.434.227
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 31.505.213 66.415.875
Odenmis Sermaye 17 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 17 192.342 192.342
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 17 91.329 23.735
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler 17
- Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplary) 91.329 23.735
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 2.547.895 2.547.895
Gegmis Yillar Kar / Zararlart 17 13.651.903 14.122.403
Net Dénem Kar1 / Zarari (34.978.256) (470.500)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 35.179.989 35.559.101
TOPLAM OZKAYNAKLAR 66.685.202 101.974.976
TOPLAM KAYNAKLAR 87.793.522 137.409.203

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem
incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot  01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 334.241.133 477.023.799
Satiglarin Maliyeti 18 (367.074.520) (466.374.100)
BRUT KAR (ZARAR) (32.833.387) 10.649.699
Genel Yonetim Giderleri 19 (1.984.126) (2.013.938)
Pazarlama Giderleri 19 (138.990) (82.755)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 373.318 23.742
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (73.833) (4.961)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (34.657.018) 8.571.787
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 8.651.977 57.607.098
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 23 (9.646.978) (98.773)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) (35.652.019) 66.080.112
Finansman Gelirleri 22 - --
Finansman Giderleri 22 (603) (31.485)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARTI) (35.652.622) 66.048.627
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 298.791 (15.643.983)
Donem Vergi (Gideri) Geliri 24 -- (2.060.811)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 24 298.791 (13.583.172)
DONEM KARI (ZARARI) (35.353.831) 50.404.644
Doénem Kar1 (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (375.575) --
Ana Ortaklik Paylar (34.978.256) 50.404.644
Pay Basina Kazang (Kayip) (699,57) 1.738
DONEM KARI (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanglar (Kayiplari) 82.177 122511
- Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplar) Vergi Etkisi (18.120) (26.953)
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 64.057 95.558
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (35.289.774) 50.500.202
Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (379.112) --
Ana Ortaklik Paylari (34.910.662) 50.500.202

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK- 31 MART 2019 DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak 2018 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir /Gider

31 Mart 2018 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu)

01 Ocak 2019 itibariyle
Bakiyeler (Déonem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir /Gider

31 Mart 2019 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu)

Dipnot

Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Karlar / Zararlar
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler ve Giderler
Kardan Kontrol
Sermaye Tanimlanmis Fayda Ayrilan Gegcmis giicii
Odenmis Diizeltmesi Planlarinin Birikmis Kisitlanmus Yullar Karlar Dénem Kar/ Anaortakliga olmayan Toplam
Sermaye Farklarn Yeniden Olgiim Kazanglart Yedekler / (Zararlary (Zarar) Ait Ozkaynaklar paylar Ozsermaye
29.000.000 192.342 (45.859) 1.066.458 4.635.939 32.645.901 67.494.781 - 67.494.781
- - - - 32.645.901 (32.645.901) - - -
- - 95.558 -- -- 50.404.644 50.500.202 - 50.500.202
29.000.000 192.342 49.699 1.066.458 37.281.840 50.404.644 117.994.983 -- 117.994.983
50.000.000 192.342 23.735 2.547.895 14.122.403 (470.500) 66.415.875 35.559.101 101.974.976
- - - - (470.500) 470.500 -- -- --
- -- 67.594 - - (34.978.256) (34.910.662) (379.112) (35.289.774)
50.000.000 192.342 91.329 2.547.895 13.651.903 (34.978.256) 31.505.213 35.179.989 66.685.202

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Onceki donem
incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (31.631.856) 16.104.617
Dénem Kari (Zarar) (34.978.256) 50.404.644
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarart) (34.978.256) 50.404.644
Donem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 587.137 (42.781.570)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 11-12 65.712 14.807
Deger Artisi1 veya Diisiikliigii (iptali) Ile Tlgili Diizeltmeler 1.502.057 (56.441.222)
-Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Artisi veya Deger Diisiikliigii
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 6 1.502.057 (56.441.222)
Karsiliklar le flgili Diizeltmeler 14 (221.949) 34.720
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsihiklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 14 121.348 34.720
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler 14 (343.297) -
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 24 (280.671) 13.610.125
Faiz Gideri / Geliri Diizeltmeleri (478.012) -
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.472.119 8.420.880
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 17.535.020 (979.960)
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 7 1.330.258 (227.725)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 16.204.762 (752.235)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile flgili Diizeltmeler 8 (1.860.683) 4.576.573
-Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 276.861 2.848
-Iliskili Olmayan Taraflardan Faalivetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (2.137.544) 4.573.725
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (266.673) (84.391)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (13.432.480) 3.817.118
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7 (72.643) 21.770
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7 (13.359.837) 3.795.348
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 14 11.428 (31.973)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 8 (482.556) 1.123.513
-Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 8 (428.699) --
-Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 (53.857) 1.123.513
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 24 (31.937) --
-Faaliyetlerle Iigili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) -- --
-Faaliyetlerle ligili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (31.937) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (32.919.000) 16.043.954
Odenen Faiz (2.814) -
Alinan Faiz 480.826 --
Vergi Odemeleri - 60.663
Diger Nakit Girigleri (Cikislarr) 809.132 --
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 23.919.277 (17.159.451)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarimin veya Bor¢lanma Araglarinin Edinimi 28.431.807
I¢in Yapilan Nakit Cikislari 6 T (17.153.146)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit (5.200)
Cikiglart ' (6.305)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 11 (5.200) (6.305)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 -- --
Bagh Ortakliklarm Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Alslara iliskin Nakit
Cikislar 3 - --
Bagli Ortakliklarda flave Pay Alimlarma iliskin Nakit Cikislar (4.507.330) --
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.319.086 -
Kredi Geri Odemelerine Tliskin Nakit Cikislar1 9 - --
Odenen Temettiiler -- --
Bagli Ortakliklardaki Kontroliin Kaybina Yol A¢mayan Sekilde Ortaklik Paylari 3319.086
Degismelerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri T --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (4.393.493) (1.054.834)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 19.044.262 2.761.091
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.650.769 1.706.257

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL’ olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagl ortakliklari, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda “Grup” olarak ifade edileceklerdir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger Sirket’in faaliyetlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi, 20.12.1996 tarihinde ‘Toprak Menkul Degerler A.S.” unvam
ile Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 27.12.1996 tarih, 4197 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilerek kurulmustur. Sirket, 28.10.2004 tarih ve 1.50.2004 sayili Yonetim Kurulu Karari ile tinvaninin ‘Metro
Yatinm Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis ve 08.02.2005 tarih ve 6235 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ile unvan degisikligi islemi gerg¢eklesmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in ana faaliyet alan1t mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
odiing para vermeye miincer olmamak iizere, asagidaki is ve igslemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasi araglarmin Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde kendi nam ve hesabina, bagkast nam
ve hesabina, kendi namina bagkas1 hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK” veya “Kurul”’) diizenlemeleri uyarinca “Genis
Yetkili Aract Kurum’’ yetkisi gergevesinde; agsagidaki faaliyetlerde bulunmak,

- lIslem aracihg: faaliyeti,

- Portfoy aracilig faaliyeti,

- Yatinm danismanlig faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Smurh saklama hizmetinde,

c) Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,
d) Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhiidii ile alim satima,

e) Misterilerin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz,
temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni bedelsiz pay alma haklarimi kullanmak,

f) Kredili menkul kiymet, ac¢iga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi,

Ana Ortaklik Sirket, Biiyiikdere Caddesi Metrocity A Blok Kat:17 No: 171 1. Levent — istanbul merkez adresinde
faaliyet gostermektedir.

Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi 50.000.000 TL olup tamamu Fatma Oztiirk Giimiissu’ya aittir.
31 Mart 2019 tarihi itibariyle Grup’un 30 ¢aligan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 30).

Ana Ortaklik Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamaktadir.

Metro Portfov Yonetimi Anonim Sir

Metro Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi (Metro Portfoy), 10 Nisan 2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Metro Portfoy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan

olusan portfoyleri, miisterilerle sozlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur.

Metro Portfoy, Sermaye Piyasast Kurulu’na “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” ve “Yatirim Danigmanligi
Faaliyet Yetki Belgesi” almak i¢in bagvurda bulunmus olup, 09.10.2017 tarih ve 2017/34 sayili haftalik biiltende
aciklandig iizere Sirket’e faaliyet izni ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi verilmesi talebi olumlu karsilanmstir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Sirket, Denizbank A.S. ile 18.05.2017 tarihinde “Bireysel Portfoy Saklama Soézlesmesi” ve 13.06.2017 tarihinde ise
“Fon Hizmet S6zlesmesi” imzalamistir.

Sirket’in yonetim merkezinin adresi Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / Istanbul olup subesi
bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesi 2.000.000 TL olup tamamui Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. 31 Mart 2019 tarihi
itibariyle Sirket’in 5 ¢aligani bulunmaktadir (31.12.2018:5).

31.03.2019 31.12.2018
Oran Tutar (TL) Oran Tutar (TL)
Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi 100,00% 2.000.000 100,00% 2.000.000
Toplam 100,00% 2.000.000 100,00%0 2.000.000

Metro Yatuun Or 51 Anonim Siri

Metro Yatirim Ortakligi A.S. (“Metro Yatirnm Ortakligi”) 15 Haziran 1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve
uluslararast borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda igslem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii
isletmektir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslarini belirledigi
tebliglere gore siirdiirmektedir. Metro Yatirim Ortakligi’nin ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.

Metro Yatirim Ortakligi’nin fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza indirecek bir
bicimde dagtir,

¢) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle
ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Metro Yatirim Ortakligi’nin 5 galigan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 5 kisi).

Metro Yatirim Ortakligi A.S. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.) nin ticari sicile kayitli adresi asagidaki
gibidir:

Biiyiikdere Cd. No:171 Metrocity A Blok K:17 1. Levent / Istanbul.

Metro Yatirim Ortakligi A.S. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.) ortaklarindan, Eczacibasi Yatirim
Holding Ortaklig1 A.S' nin sahip oldugu sermayesinin %35,00'ine tekabiil eden toplam 1.050.000 TL nominal degerli A
Grubu imtiyazli paylari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 6,24 TL fiyatla, Sirket sermayesinin %27,60'na tekabiil eden
toplam 5.796.413,37 TL nominal degerli B Grubu paylariise 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,56 TL fiyatla
ve yine Metro Yatirim Ortaklig AS. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortaklig1 AS)
ortaklarindan Eczacibasi Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S." nin sahip oldugu Sirket sermayesinin % 15,00'ine tekabiil
eden toplam 3.150.000 TL nominal degerli B Grubu paylari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,56 TL fiyatla olmak tizere
Ana Ortaklik Sirket’e "toptan alis satis islemleri" kapsaminda pay devri 09.04.2018 tarihinde Borsa Istanbul A.S. de
gergeklesmistir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Ana Ortaklik Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle Metro Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin 1.050.000 nominal bedelli A Grubu
ve 3.747.105 nominal bedelli B Grubu paylarina sahip bulunmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in Metro Yatirim Ortaklig1 A.S.’de 31 Mart 2019 tarihi itibariyle sahip oldugu pay oran1 22,84 diir
olup 31 Mart 2019 tarihi itibariyle oy hakki oran1 %54,61"dir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
ylrilirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Grup’un ilisikteki finansal tablolar1 SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart Hakkinda
Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica ilisikteki konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 660 sayili
Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 15 Nisan 2019
tarihinde yayimlanan 2019 TMS Taksonomisi ‘ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar Grup’un yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’ na gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek ic¢in bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak {izere 10 May1s 2019 tarihinde Grup’un Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Grup’un dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon
yontemi” ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararma mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse
kontrol s6z konusu olmaktadir. Ana Ortaklik Grup’un, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma
anlaminda devamli bir bagimin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da
sermayesinde ylizde yirmi veya daha fazla, yiizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina
sahip bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi” ne tabi tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon Yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklar1 muhasebe politikalart Ana Ortaklik Grup’un muhasebe
politikalara uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Grup’unun konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin elde
etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin Ana Ortaklik Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis
finansal durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.
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- Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri digindaki
finansal durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 kargilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal
durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap donemi
icinde elde edilen bagli ortakliklar i¢in kar veya zarar tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde
edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Grup’un dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine
sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakk1 sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve
“tam konsolidasyon yontemi” ne tabi tutulmus Sirket asagidaki gibidir;

Ana Ortaklhik Grup’un Bagh Ortakhiktaki  Ana Ortaklik Dis1

Pay Oram Ozsermaye
Bagh Ortakhiklar (Dogrudan) (Dolayl) Oy Hakka Pay1
Metro Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi %100 %100 %100 --
Metro Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi 022,84 022,84 954,61 %77,16

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Ilisikteki finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayim altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir igsletme muhasebe politikalarim ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarim karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadig: siirece, her
ara donemde ve her hesap déneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmalidur.

Mlisikteki finansal tablolar: etkileyebilecek 6nemli bir muhasebe politikast degisikligi olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Ilisikteki finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanms finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklari degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler
yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli
araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.
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Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz oniinde bulundurularak yapilan
onemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dava karsilig

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Yonetiminin elindeki
verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin  agiklamalar
yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati yiikiimliiligii, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglari ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un diger indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklariin kismen ya da tamamen
geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlar1 ve diger vergi varliklarimin  son kullanilabilecegi tarihler goz 6niinde bulundurulmustur. Yapilan
degerlendirmeler neticesinde,

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gecici farklar iizerinden
Ongoriilebilir ve vergi kanunlari gergevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde
yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi i¢in ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve
muhasebelestirilmistir.

2.d. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2019 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve TMS/TFRS
yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9, Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa
edilmis maliyet ile Olgililen finansal bir yiikiimliligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto
edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin
kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamima gelmektedir.

TMS 28, istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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TFRS 16, “Kiralama Islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri
sozlesmelerinden hasilat standard: ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevecut TMS 17
rehberliginin yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango
ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da
bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK ’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden
otiirli (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) Kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha
once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23
ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil oOlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup
olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.
TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
ylkimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 Yilhk lyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
igermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay1 yeniden &lger.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan igletme, miigterek faaliyette daha dnce edindigi pay1
yeniden 0l¢mez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale gelmesi i¢in yapilan
her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme VVeya Yerine Getirme
Tle Tigili Tyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri
gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kii¢lilme ve yerine getirme sonras1 donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek
icin giincel varsayimlarin kullanilmas;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan

kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliiZe girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi

ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi, ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte
isletme tanimi revize edilmistirr UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege
bagli katilim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.e. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilatin Taninmasi

i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir. Hisse
senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

ii)  Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit ve degisken getirili yatinnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig¢
verim esasina gére degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo iglemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmig olmasi, gelir tutarinin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a
akmasimin muhtemel olmas: tizerine alinan veya aliabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinr.
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Finansal Araglar
Finansal Varliklar

Grup finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak i¢ smifta
muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve
beklenen nakit akiglar1 esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte

yapar.

Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sozlesmeye dayali nakit akislarinin tahsil edilmesi is modelinin benimsendigi, sdzlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir
piyasada islem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve
nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin 6nemli bir
finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylastirilmis uygulamayi se¢mistir.
Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar
karsiligin1 dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmekte ve hesaplamalarinda gecmis kredi zarari
deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Grup’un sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar gercege
uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

“Gergcege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin
bulundugu finansal varhiklardir. Tlgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii
kazang ya da kayiplar ile kur fark: gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu
varliklarin satilmast durumunda diger kapsamli gelire siiflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarma siiflandirtlir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir
sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

“Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”, itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen
ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan

olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda
mubhasebelestirilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar1 deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar" modeli ile hesaplanmaktadir. Deger
diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni icermeyen (1
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklagim”
uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda
(gerceklesmis deger diisiikliigii zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklart “6miir boyu beklenen kredi
zararlarina” esit bir tutardan ol¢iilmektedir.
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Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan ticari alacaklar olarak
siiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar borgluya
tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Geri satim s6zlesmeleri

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki
farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi’ne gore doneme isabet eden kismunin kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 4-5 yil
Tasit araglari 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amactyla her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin {izerinde olmas1 durumunda
s6z konusu varhigin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikligii karsiligi gider hesaplari ile
iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas1 sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan

tutarlarin kargilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali 6miir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diigiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Serefiye / Negatif Serefiye

Bir bagl ortaklik ya da istirakin tanimlanabilir net varliklarinin gergek degerini asan bir maliyet bedeli ile elde
edilmesi durumunda, elde etme tarihinde olusan aradaki fark serefiye olarak tanimlanmaktadir.

Serefiye tutari, yilda bir kere veya tasidig1 degerin gergeklesmeyecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla

olasi deger diisiikligii icin gdzden gegirilir. Serefiye, maliyet bedelinden birikmis itfa ve herhangi bir deger diisiikligii
karsilig1 diistildiikten sonra ortaya ¢ikan degerle gosterilmektedir.
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Serefiye iizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar takip eden donemlerde s6z konusu deger diisiikligiiniin
ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda
nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu bedel
satin alim tarihindeki gergege uygun deger iizerinden Ol¢iiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil
edilir. Olgme donemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde
diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme
tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlart diizeltebildigi
donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) d6viz alig kurundan
Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler
Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarini 6ngoren anlasmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”) Grup portfoyiinde
tutulug amaclarina gore “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan”, “Gercege uygun deger farki
6zkaynaklara yansitilan” veya “itfa edilmis maliyetinden dlciilenler” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu
portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsihigi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili
repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz oran1 yontemine” goére
doneme isabet eden kismumin repoya cikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal
varlik portfoyiinde muhasebelestirilir.

Grup’un herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki dénemlerde ise
etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimlilugii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikistmin muhtemel olmasi ve
yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak 6lgiilemedigi veya yukiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in Grup’dan kaynak ¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.
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Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girigi olasiligim1 doguran, planlanmamus veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, hi¢bir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olas1 ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.

Finansal kiralamalar (Grup’un “kirac1” oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarii “Gergege uygun degeri ile kira ddemelerinin bugiinkii
degerinden diigiik olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi
duran varliklar i¢inde simiflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi
tutulmaktadir. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borglar bilangoda “Finansal kiralama borglar1”
kaleminde gosterilmektedir.

Operasyonel kiralama islemleri (Grup’un “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
smiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama s6zlesmesinden kaynaklanan kira borglar1i Kiralama donemi boyunca konsolide gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek
faydalar da aym sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca gelir tablosuna yansitilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetimi ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan Grupler “iligkili taraflar” olarak kabul ve
ifade edilmislerdir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve yiikiimlilliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar lizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yuriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat1 ve izin karsiligi, finansal varliklarin gergege uygun degerleme farklarindan,

kaldiragli alim satim iglemleri agik pozisyonlarin gercege uygun degerlemesinden ve muhtelif gider
karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.
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Ertelenmis vergi yiikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artis fonu™ hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iligkilendirilenler haricindeki
cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Cahsanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlar:

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa
ve kotii davramis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati  6demekle
yikiimliidiir. Bu yiikiimliilikk ¢aligilan her yil igin, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, azami 6.017,60 TL olmak {izere,
30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL).

Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligmi “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatma hak kazanma konularinda gegmis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz oram ile iskonto
etmigtir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar Kar veya zarar tablosunda,
aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda yansitilmistir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agsagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Etkin faiz oram %24.00 %24.00
Enflasyon orani %20.30 %20.30
Reel iskonto orani %3.08 %3.08

Emekililik planlar

Emeklilik planlar1 g¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten 6deme
seklinde) saglanacak faydalar1 veya bu faydalarin saglanmasi i¢in isverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara
veya isletmenin uygulamalaria dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlari ifade
etmektedir. Grup’un ¢aliganlari i¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik plani yoktur.

Nakit akas tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akig tablolarim
diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarimi gosterir.
Finansal faaliyetlere iligskin nakit akislari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak simiflandiriimaktadir.
Donem iginde yapilan iglemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldirach Alm Satim islemleri

Grup, 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, N0:125 sayili “Kaldiraghh Alim
Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ine uygun olarak
faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragh iglemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum
tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Grup’un kaldiragh alim satim iglemlerinden elde
ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandirilmustir.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki dénemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Boéliimlere Gore Raporlama

Grup’un ana faaliyet konusu sermaye piyasasi islemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Grup tek bir cografi bolgede
ve tek bir sektorde faaliyet gosterdigi igin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

Yonetici Kazan¢larmim Odenmesi
SPK tarafindan yayimlanan VI1-103.1 sayili teblig uyarinca;

Ihraggilarin  yoneticileri, herhangi bir altt ayhk donem igerisinde ilgili sermaye piyasasi araglarinda
gerceklestirdikleri alim satim islemlerinden kazang elde etmeleri durumunda, elde ettikleri net kazanci elde
edilmesinden itibaren 30 giin igerisinde ihraggilara Gderler. Elde edilen kazancin hesaplanmasinda son giren ilk
¢ikar yontemi uygulanir.

3. iISLETME BiRLESMELERI

Metro Yatirim Ortakligi A.S. (Eski Unvani: Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.) ortaklarindan, Eczacibasi Yatirim
Holding Ortaklig1 A.S' nin sahip oldugu sermayesinin %5,00'ne tekabiil eden toplam 1.050.000 TL nominal degerli A
Grubu imtiyazli paylari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 6,24 TL fiyatla, Sirket sermayesinin %27,60'na tekabiil eden
toplam 5.796.413,37 TL nominal degerli B Grubu paylariise 1 TL nominal degerli pay i¢in 1,56 TL fiyatla
ve yine Metro Yatirim Ortakhig A.S. (Eski Unvant: Eczacibasi Yatirim Ortaklig1
A.S.) ortaklarindan Eczacibagi Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S.' nin sahip oldugu Sirket sermayesinin %
15,00'ine tekabiil eden toplam 3.150.000 TL nominal degerli B Grubu paylari, 1 TL nominal degerli pay igin 1,56
TL fiyatla olmak iizere Grup’a "toptan alis satis islemleri" kapsaminda pay devri 09.04.2018 tarihinde Borsa Istanbul
A.S. de gergeklesmistir.

Satin alma bedeli 20.508.405
Toplam tamimlanabilir satin alinmis net varhklar 22.865.048
Negatif Serefiye (2.356.643)

Ana Ortaklik Sirket’in Metro Yatirim Ortakligi A.S.’de sahip oldugu pay orani 31.03.2019 itibariyle %22.84"diir.
4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

4.1 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Ticari Diger Ticari Diger
iliskili Taraflarla Olan Bakiyeler Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 15.878 -- 796.650 --
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 23.295 -- 71.778 --
Metro Turizm Seyahat Organizasyon Ticaret A.S. 10.121 - 260.582 -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S. 63.660 -- 56.534 --
Avrasya Petrol ve Turistik Tesis Yatirimlar: A.S. 4.116 -- 104.777 --
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.S. 9.165 -- 9.444 --
Metro Avrasya Georgia A.S. -- -- -- --
Atlas Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 A.S. 36.135 -- 36.791 --
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. -- - -- -
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. 5.539 -- 176.655 --
Fatma Oztiirk Giimiissu -- -- 88 276.861
Reeskont (1.611) - (16.743) -
Toplam 166.298 - 1.496.556 276.861
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4.2 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflara bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
. Ticari Diger Ticari Diger
Iliskili Taraflara Olan Bor¢lar Borglar Borglar Borglar Borg¢lar
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. -- -- 5.988 --
Avrasya Petrol ve Turistik Tesis Yatirimlar: A.S. -- -- 19 --
Ankara Metro Seyahat A.S. 44 -- 44 --
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. 11 -- 41 --
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. -- -- 23 --
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri A.S. 7.314 -- 64.927 --
Metro Turizm Seyehat Organizasyon Ticaret A.S. -- -- 9.365 --
Mola Petrol Gida Turizm Nakliyat Tic. Ltd. Sti. 155 -- -- --
Fatma Oztiirk Giimiissu -- 7.071.301 -- 7.500.000
Reeskont -- -- (240) --
Toplam 7.524 7.071.301 80.167 7.500.000

4.3 Kilit yonetici personele saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Grup’un st diizey yoneticileri, yonetim kurulu baskami ve fiyeleri ile genel midir ve genel midiir
yardimcilarindan olugmaktadir. 01.01.-31.03.2019 ve 2018 donemlerinde iist yonetime saglanan faydalar asagidaki

gibidir:

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Ust diizey yoneticileri ddenen iicretler

149.297 24.929

Toplam

149.297 24.929

4.4 01.01.- 31.03.2019 doneminde iligkili taraflarla olan iglemler asagidaki gibidir:

iliskili taraf islemlerinden saglanan gelirler uii‘:;;z}zz&;:;};;‘:;gen
Risk
iligkili Taraflarla Olan islemler Komisyon ya;Zisga: Damsmanhk Yg?ze:::t Faiz  Diger Kira  Faiz Diger
Geliri
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 17.997 22.500 - 181.144
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. 102.085 3.000 6.000
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizm. Tic. A.S. - 178.044
Metro Ticari Ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 26.609 30.000 -
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San.Tic.A.S. 17 30.000 2.949
Metro Turizm Seyahat Org.ve Tic. A.S. 22 8.577  6.695 21.657
Avrasya Petrol Ve Turis. Tes. Yat. A.S. - 11.250 269
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 37.980 45.000 --
Vanet Gida San.i¢ ve Dis Tic.A.S. 28.254 3.000 3.000 1.194
Galip Oztiirk Tur.Yat. A.S. 439
Fatma Oztiirk Giimiissu 2.199
Sampi Gida Ure.Paz.ve Tic.A.S. 30
Metro Rent A Bus Otobiis Kiralama A.S. 1
Mola Petrol Gida Turizm Nak. Tic. Ltd. Sti. 103
Metro Avrasya investment Georgia A.S. 141.781
Toplam 357.517 6.000 141.750 6.000 12.989  6.695 181.144 - 199.701
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45 01.01.- 31.03.2018 doneminde iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

iligkili taraf islemlerinden saglanan gelirler His‘l:; 5;:::;;213;&1::::;1%
liskili Taraflarla Olan Islemler Komisyon ya;gisgal Damsmanhk sl;lgkl::lj: Faiz Kira Faiz Diger
Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 14.819 - 22.500 - - 91.200
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. 159.507 6.000 - 3.000 -
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. 364.567 - 30.000 - 4.698
Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S. 352 - 30.000 - 2.415 - -
Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Ticaret A.S. 19 - - - 0.988 - - 12.272
Avrasya Petrol ve Turistik Tesis Yatirimlart A.S. - - 11.250 - 9.097
Avrasya Terminal Isletmeleri A.S. 123.237 - 45.000
Galip Oztiirk Turizm Yatirimlari A.S. - -
Atlas Yazilim ve Bilisim Hizmetleri Ticaret A.S. - - - - - - -- 31.908
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. 28.636 - 3.000 18.000 1.820
Galip Oztiirk 414
Fatma Oztiirk Giimiissu 145
Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. 31 - - - 39
Metro Rent A Bus Otobiis Isletmeleri A.S. 1
Mola Petrol Gida Turizm Nakliyat Ticaret Ltd.S$ti. 809
Toplam 692.537 6.000 141.750 21.000 28.057 91.200 - 44.180

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Kasa 9.515 15.946
Bankalar
Vadesiz Mevduat 146.042 179.373
Vadeli Mevduat 371.484 49.553
Blokeli Mevduat* 1.800 1.800
Faiz Tahakkuklar 598 28
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 2.320.743 228.236
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar Faiz Tahakkuklar1 4.917 149
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 11.795.670 18.569.177
Toplam 14.650.769 19.044.262

*31 Mart 2019 tarihi itibari ile Grup’un banka hesaplarinda 1.800 TL blokaj bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 tarihi
itibari ile Grup’un banka hesaplarinda 1.800 TL blokaj bulunmaktadir).

Baglanma Tarihi Doéniis Tarihi  Faiz Oram Tutan
Borsa Para Piyasasi 29.03.2019 1.04.2019 25,77% 2.320.743
Vadeli Mevduat 29.03.2019 1.04.2019 16,60%  371.484
Toplam 2.692.227
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6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Gerc¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 55.293.740 85.258.470
--Borsada Islem Géren 53.432.835 82.547.938
[liskili Taraflardan Borsada Islem Géren Paylar 17.125.190 10.875.101
[liskili Olmayan Taraflardan Borsada Islem Géren Paylar 36.307.645 71.672.837
--Ozel Sektor Borglanma Araglart 1.860.905 2.710.532
Toplam 55.293.740 85.258.470
Deger Artis1/
31.03.2019 Maliyet Degeri Cari Degeri (Azahsy)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
- Hisse Senetleri
58.830.053 53.432.835 (5.397.218)
- Ozel Sektér Borglanma Araglart 1.968.331 1.860.905 (107.426)
Toplam 60.798.384 55.293.740 (5.504.644)
Deger Artis1/
31.12.2018 Maliyet Degeri Cari Degeri (Azahsy)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
- Hisse Senetleri 86.494.729 82.547.938 (3.946.791)
- Kamu Kesim, Tahvil, Senet ve Bonolari 2.735.462 2.710.532 (24.930)
Toplam 89.230.191 85.258.470 (3.971.721)

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 28’ de a¢iklanmistir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlarin detay asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar 159.711 159.711
Borsa Istanbul A.§(*) 159.711 159.711
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 1.088.692 1.057.826
Devlet Tahvili 1.088.692 1.057.826
Toplam 1.248.403 1.217.537
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Maliyet Cari Deger Artist /
31.03.2019 Degeri Degeri (Azahs1)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar
Devlet Tahvili 977.836  1.088.692 110.856
Toplam 977.836  1.088.692 110.856
Maliyet Cari Deger Artisi /
31.12.2018 Degeri Degeri (Azahsy)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar
Devlet Tahvili 977.836  1.057.826 79.990
Toplam 977.836  1.057.826 79.990

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle teminat olarak verilen devlet tahvillerinin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Teminat Olarak Verilen Devlet Tahvili
Borsa Istanbul A. § (*) 800.000 800.000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (*) 300.000 300.000
Toplam 1.100.000 1.100.000
(*) Teminat olarak verilen devlet tahvillerinin nominal tutarlaridir.
7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
7.1 Ticari Alacaklar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir;
31.03.2019 31.12.2018
[liskili taraflardan alacaklar 166.298 1.496.556
Miisteriler 117.909 1.413.299
Alinan cekler 50.000 100.000
Reeskont (1.611) (16.743)
[liskili olmayan taraflardan alacaklar 7.262.322 23.467.084
Miisteriler 81.982 357.761
Kredili miisteriler -- 348
Menkul kiymet satisindan kaynaklanan alacaklar 336.190 --
Siipheli ticari alacaklar 69.730 69.730
Siipheli ticari alacaklar karsiligi () (69.730) (69.730)
Vadeli iglemler portfoy takas alacaklar 1.690.368 2.299.238
Vadeli islemler miisteri takas alacaklart 400.782 915.633
Borsa para piyasasi miisteri alacaklari 4.753.000 19.787.000
Gelir tahakkuklar: -- 107.104

22



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Toplam 7.428.620 24.963.640

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle siipheli ticari alacaklar hesabi igin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018

Donem Bast 69.730 70.095
Dénem Iginde Ayrilan Karsiliklar -- --
Tahsilatlar -- (365)
Kapams Bakiyesi 69.730 69.730

7.2 Ticari Borglar

31.03.2019 31.12.2018

Iligkili taraflara Ticari Borglar 7.524 80.167
Miisteri bor¢lar 7.524 80.167
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7.683.871 21.043.708
Miisteri bor¢lar 32.364 41.857
Satict borglart 19.015 25.569
Menkul kryymet satisindan kaynaklanan bor¢lar 2.482.524 --
Vadeli islemler miisteri takas bor¢lart 400.782 19.792.175
Borsa para piyasasi miisteri bor¢lart 4.749.186 1.157.995
Gider tahakkuklar -- 26.112
Toplam 7.691.395 21.123.875

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

8.1 Diger Alacaklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli 31.03.2019 31.12.2018
Personelden Alacaklar 1.141 3.075
Ortaklardan Alacaklar -- 276.861
Diger 10 10
Toplam 1.151 279.946
Uzun Vadeli 31.03.2019 31.12.2018
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.613.087 2.473.609
Toplam 4.613.087 2.473.609
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8.2 Diger Borclar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle diger bor¢lar detay1 agagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Ortaklara Borglar 7.071.301 7.500.000
Odenecek Vergi ve Fonlar 156.937 210.794
Toplam 7.228.238 7.710.794

9. PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Pesin Odenmis Giderler 331.533 64.860
Toplam 331.533 64.860

10. CARi DONEM VERGISIYLE iLE iLGILI VARLIKLAR

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 3.270.243 3.237.275
Toplam 3.270.243 3.237.275

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikis 31 Mart 2019
Tesis, Makine ve Cihazlar 135.455 5.200 - 140.655
Tagitlar 40.000 -- -- 40.000
Mobilya ve Demirbaslar 1.403.438 -- -- 1.403.438
Diger Maddi Duran Varliklar 295.194 -- -- 295.194
Toplam 1.874.087 5.200 -- 1.879.287

Birikmis Amortisman (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar 121.367 2.031 -- 123.398
Tagitlar 24.000 2.000 -- 26.000
Mobilya ve Demirbaslar 1.050.763 27.209 -- 1.077.972
Diger Maddi Duran Varliklar 280.536 1.165 -- 281.701
Toplam 1.476.666 32.405 -- 1.509.071
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Net Defter Degeri 397.421

370.216

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Bagh Ortakhk

Alimindan
Kaynaklanan

Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Girisler Cikig 31 Arahk 2018
Tesis, Makine ve Cihazlar 125.657 9.798 - - 135.455
Tasitlar 40.000 -- -- -- 40.000
Mobilya ve Demirbaglar 899.252 495.285 8.901 -- 1.403.438
Diger Maddi Duran Varliklar 289.589 5.605 - - 295.194
Toplam 1.354.498 510.688 8.901 -- 1.874.087
Birikmis Amortisman (-)

Tesis, Makine ve Cihazlar 115.738 5.629 -- -- 121.367
Tagitlar 16.000 8.000 -- -- 24.000
Mobilya ve Demirbaglar 815.984 230.859 3.920 -- 1.050.763
Diger Maddi Duran Varliklar 270.269 10.267 -- -- 280.536
Toplam 1.217.991 254.755 3.920 -- 1.476.666
Net Defter Degeri 136.507 397.421

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay: ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikis 31 Mart 2019
Bilgisayar Programlar1 Yazilim Bedeli 992.378 -- -- 992.378
Toplam 992.378 -- - 992.378
Birikmis Amortisman (-)

Bilgisayar Programlar1 Yazilim Bedeli 706.511 33.307 -- 739.818
Toplam 706.511 33.307 - 739.818
Net Defter Degeri 285.867 252.560

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Bagh Ortakhk
Allmindan
Kaynaklanan

Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Girisler Cikis 31 Arahk 2018
Bilgisayar Programlari Yazilim Bedeli 573.979 287.638 130.761 -- 992.378
Toplam 573.979 287.638 130.761 - 992.378
Birikmis Amortisman (-)

Bilgisayar Programlar1 Yazilim Bedeli 524.422 83.887 98.202 -- 706.511
Toplam 524.422 83.887 98.202 - 706.511
Net Defter Degeri 49.557 285.867
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13. KIRALAMA iSLEMLERIi

Kiralama sozlesmeleri:
Grup’un kiraci durumunda oldugu 1 adet sézlesmesi bulunmaktadir:
- Kiralama sozlesmesi, kiralama dénemi 1 y1l olup, ofis binasiyla ilgilidir.

Tim faaliyet kiralamalari Grup’un yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden
g6zden gegirilmesine iligkin bir ibare tagir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.03.2019 31.03.2018
Asgari kira 6demeleri (201.084) (109.469)
Toplam (201.084) (109.469)

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a. Kisa ve uzun vadeli karsihiklar

Kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir;
31.03.2019 31.12.2018

Personel Izin Karsiligi 127.348 118.193
Dava Gider Karsilig1 17.093 358.869
Diger Karsiliklar (*) 5.012.659  5.014.180
Toplam 5.157.100  5.491.242

(*) Diger gider karsiliklarinin 5.012.597 TL tutarindaki kismi, Grup’un Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.
(“Metro Holding”) hisse senetlerinden elde etmis oldugu ancak SPK tarafindan yayimnlanan VI-103.1 sayili (Yonetici
Kazanglarinin Odenmesi) teblig kapsaminda Metro Holding’e demesini gerceklestirmedigi hisse senedi satis kazanglart
icin ayrilan karsilik olup, Grup Yonetimi s6z konusu kazanglarm Metro Holding’e 6denmesi veya karsiligin iptali i¢in
benzer kazanglarin iadesine iligkin agmis oldugu davanin sonug¢lanmasini beklemektedir.

Uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31.03.2019  31.12.2018

Kidem Tazminat Karsilig1 323.366 278.767

Toplam 323.366 278.767
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01.01- 01.01-

31.03.2019 31.12.2018

01 Ocak Bakiyesi 278.767 228.899
Konsolidasyona Yeni Giren Bagli Ortakligin Etkisi (+) - 28.842
Hizmet Maliyeti 66.440 78.809
Faiz Maliyeti 60.336 61.858
Dénem I¢i Odemeler - (36.850)
Aktiieryal (kazang) / (kayip) (82.177) (82.791)
Kapams bakiyesi 323.366 278.767

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Grup bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar igin
20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline
kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi,
Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yikiimliiliklerinin, tamimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin ~ bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam yillik ayarlandigi igin, 01 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

b. Dava ve ihtilaflar

Grup aleyhine acilmis ve devam eden davalar;

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Grup aleyhine agilmig 1 adet dava bulunmaktadir. Bu dava ise Grup’un faaliyet
gosterdigi Metro City Is Merkezi a Blok’ ta 19.08.2006 tarihinde meydana gelen yangin nedeniyle agilan davanin
karsilig olarak ayrilan tutardir. S6z konusu dava i¢in 17.093 TL karsilik ayrilmistir. Ayrica s6z konusu dava ile ilgili
faiz hesaplanmamus, verilecek karara gore tahakkuk yapilacaktir. Dava halen devam etmektedir.

Grup tarafindan agilmms davalar;

Grup tarafindan a¢ilmig 69.730 TL tutarinda alacak davasi bulunmaktadir, bu davanin tamamina siipheli ticari alacak
karsihigr ayrilmigtir (31 Aralik 2018: 70.095 TL).

Grup, SPK’nm 13.02.2018 tarihli 84987595663.09-E.1654 sayili yazisiyla teblig edilen Mepet Metro Petrol ve

Tesisleri Sanayi Ticaret A.S.’nin hisselerinin alim satimindan kaynakli 754.968 TL tutarindaki karini iade talebine
iligkin dava agmustir.

27



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL’ olarak ifade edilmistir.)

15. TAAHHUTLER
a. Verilen-Alian Teminatlar/ipotekler/Rehinler

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolar1
agagidaki gibidir:

Ana Ortaklik Grup Tarafindan verilen TRI'LER (Teminat-Rehin-ipotekler) 31.03.2019 31.12.2018

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 5.867.779  3.697.435

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -- --
D. Diger Verilen Tri’lerin Toplam Tutar1 -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermig Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1 - -

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Grupleri Lehine Vermis
Oldugu Tri’lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu Tri’lerin
Toplam Tutart

Toplam 5.867.779  3.697.435

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Teminat Teminat
Kime Verildigi Bankasi Tutar Tutari
T.C. Istanbul 32. icra Miidiirliigii ~ Sekerbank Tiirk A.S. 166.000 166.000
T.C. Istanbul 30. icra Miidiirliigii ~ Tiirkiye Finans Kalkinma Bankas1 A.S. -- --
Toplam 166.000 166.000

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle nakit olarak verilen teminatlarin detay agagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018
Islem Teminati (Portfdy) 4.193.251 2.071.206
VIOP Teminatlart 133.876 127.009
BAP Teminatlari 31.502 29.879
Borsa Istanbul A.S. Teminatlart 80.000 80.000
Takasbank A.S. Teminatlari 174.358 165.415
OGS Cihaz Teminat Bedeli 100 100
Sekerbank T.A.S. Kiralik Kasa Teminati -- -
Toplam 4.613.087 2.473.609
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31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle teminat olarak verilen tahvillerin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Teminat Teminat

Kime Verildigi Piyasa Tutar1 Tutar:
Borsa Istanbul A.S.  Tahvil Piyasast 791.776 769.328
Borsa Istanbul A.S.  Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi 296.916 288.498
Toplam 1.088.692 1.057.826

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detay1 asagidaki
gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 51.264 36.399
Personele Borglar 10.882 14.319
Toplam 62.146 50.718

17. OZKAYNAKLAR

a. Sermaye

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, Grup’un ¢ikarilmis ve o6denmis sermayesi 50.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018:
29.000.000). Grup’un sermayesi her biri 1.000 TL nominal degerde 50.000 adet nama yazili paya ayrilmistir.

Grup sermayesinin tamami 6denmistir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Grup’un ortaklik yapis1 agsagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
Ortak Ad1 Soyadi/ Unvani Ortaklik pay1 Hisse tutar1 TL Ortakhik pay1 Hisse tutar1 TL
Fatma Oztiirk Giimiigsu 100,00% 50.000.000 100,00% 29.000.000
Nominal Sermaye 100,00% 50.000.000 100,00% 29.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 192.342 192.342
Sermaye Toplam 100,00 % 50.192.342 100.00% 29.192.342

b. Kardan Ayrilan Kisitlandirilmis Yedekler

6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik kéarlarmim %5’ini  6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlari
varsa %5’in hesabinda yillik kardan diistlir. TTK’nin 519. maddesinin C bendi geregince pay sahiplerine %5
oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilan
kismin %10’u da genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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31.03.2019 31.12.2018
Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 2.547.895 2.547.895
Toplam 2.547.895 2.547.895
c. Emeklilik Planlarindan aktiieryal kazanc / (kayiplar)
31.03.2019 31.12.2018
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari / (kayiplart) 91.329 23.735
Toplam 91.329 23.735
d. Gecmis yillar kar / (zararlar)
31.03.2019 31.12.2018
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 13.651.903 14.122.403
Toplam 13.651.903 14.122.403

18. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

31 Mart 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait hasilat detay1 asagidaki gibidir;

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

Satis Gelirleri

Ozel sektor tahvilleri satis gelirleri

Hisse senedi satis gelirleri 329.488.852 475.203.395

Eurobond satis gelirleri -- --

Devlet tahvili satis gelirleri - --

Yatirim fonu satig gelirleri 3.939.682 --
Hizmet Gelirleri, (net)

Danismanlik ve diger hizmet gelirleri 186.515 605.607

Aracilik komisyonu gelirleri 558.231 958.902

Miisterilere komisyon iadeleri 54.727 --
Diger gelir / gider (net)

Miisterilerden alinan faiz gelirleri 13.126 255.895
Toplam 334.241.133 477.023.799
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Satislarin Maliyeti (-)

31 Mart 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait satiglarin maliyeti detay1 asagidaki gibidir;

01.01.-31.03.2019  01.01.-31.03.2018

Ozel sektor tahvilleri satis maliyeti - -
Hisse senedi satis maliyeti (363.155.082) (466.374.100)
Eurobond satig maliyeti - -
Devlet tahvili satig maliyeti - -

Yatirim fonu satig maliyeti (3.919.438) --

Toplam (367.074.520) (466.374.100)

19. GENEL YONETIM GIiDERLERI ve PAZARLAMA GiDERLERI

a. 31 Mart 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki

gibidir;

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018
Personel Giderleri (695.553) (587.430)
Huzur Hakki Gideri (53.419) (24.929)
Danigsmanlik Giderleri (100.532) (41.275)
Kidem Tazminat1 Giderleri (126.776) (37.519)
Bakim Onarim Giderleri (49.811) (37)
Bilgi Islem Giderleri (201.969) (138.128)
Kira Giderleri (201.084) (109.469)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (250.493) (859.929)
Ofis Giderleri (22.222) (13.240)
Amortisman Giderleri (65.712) (14.807)
Temsil ve Agirlama Giderleri (24.876) (14.116)
Haberlesme Giderleri (5.493) (9.091)
Reklam Giderleri (24.780) --
Diger Giderler (161.406) (163.968)
Toplam (1.984.126) (2.013.938)

b. 31 Mart 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait pazarlama giderlerinin detay asagidaki gibidir;

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Pay, tahvil ve bono borsa piyasasi payi giderleri (27.236) --
Borsa Istanbul giderleri (79.805) (72.426)
Komisyon Giderleri (17.254) (4.839)
VIOP Borsa Payi (412) (388)
Diger Giderler (14.283) (5.102)
Toplam (138.990) (82.755)
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20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Mart 2019 ve 2018 donemlerine ait niteliklerine gore giderlerin dokiimii asagidaki gibidir;

Personel Giderleri

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

Briit Ucretler (519.350) (430.342)
Sosyal Giivenlik Kesintileri (120.104) (76.886)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (126.776) (37.519)
Personel Tkramiye ve Primler (863) -
Diger Giderler (55.236) (80.202)
Huzur Hakki (53.419) (24.929)
Toplam (875.748) (649.878)

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

Amortisman Giderleri

(65.712)

(14.807)

(14.807)

Toplam (65.712)

21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER
a. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Mart 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 agagidaki
gibidir;

01.01.-31.03.2019  01.01.-31.03.2018

Diger Gelirler 31.542 23.742
Konusu kalmayan karsiliklar 341.776
Toplam 373.318 23.742

b. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Mart 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Siipheli Alacak Karsiliklar -- -

Komisyon Giderleri (62.168) -
Diger Giderler (11.665) (4.961)
Toplam (73.833) (4.961)

22. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
a. Finansman Gelirleri

Yoktur.
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b. Finansman Giderleri

31 Mart 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansman giderlerinin detay agsagidaki gibidir;

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Faiz Gideri -- (8.122)
Teminat Mektubu Komisyonlari (603) (23.363)
Toplam (603) (31.485)

23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

a.  Yatirmm Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Faiz Gelirleri 480.686 1.067.103
Menkul kiymet deger artislari 7.265.875 56.539.995
Devlet tahvili ters repo satis karlari 881.776 --
Reeskont Gelirleri 18.733 --
Diger Gelirleri 4.907 --
Toplam 8.651.977 57.607.098

b. Yatinm Faaliyetlerinden Giderler

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Menkul kiymet deger azaliglar (9.649.708) (98.773)
Diger Giderler 2.730 --
Toplam (9.646.978) (98.773)

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGIi VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Mart 2019 tarihi itibariyla %22°dir (2018: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10’uncu madde
uyarmca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari {izerinden 6denmesi gereken
kurumlar vergisinin %22 orantyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam
edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi
verilmistir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibariyla olusan
kazanglar tizerinden %22 (2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020
yillart i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim gruplardan, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
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kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim gruplardan yine Tirkiye’de mukim gruplara yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi
degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlar Vergisi

31.03.2019 31.12.2018

Odenecek Kurumlar Vergisi 630.699 630.699

Pesin Odenen Vergiler (3.270.243) (3.237.275)

Dénem Kari (vergi varhgy/yiikiimliiliigii, (net) (2.639.544) (2.606.576)

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Cari Donem Vergi Gideri -- (2.060.811)

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 298.791 (13.583.172)

Toplam 298.791 (15.643.983)

Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait vergi gideri asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Acilis Bakiyesi 36.889 1.346.846

Aktiieryal kayip kazang ertelenmis vergi etkisi (18.120) (26.953)

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 298.791 (13.583.172)

Toplam 317.560 (12.263.279)

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

Grup’un ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliigii Teblig'e gore hazirlanan finansal tablolar ile Grup’un yasal
kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagl hazirlanan tablolarda gelir ve
giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

31.03.2019 31.12.2018

Kiimilatif Ertelenmi Kiimilatif Ertelenmi
Ertelenmis Vergi Varhg Zamanlama ver sl Zamanlama ver sl
Farklan Y Farklan Y
Kidem Tazminati Karsiligi 303.355 66.738 262.460 57.740
Dava Karsiliklar 17.093 3.760 358.869 78.950
Reeskont Giderleri 2.814 619 23.756 5.225
Kullanilmamus izin karsiliklart 127.347 28.016 118.193 26.001
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman diizeltmeleri 79.704 17.535 77.714 17.105
Hisse Senedi Gergege Uygun Deger Azaliglart 983.010 216.268 -= -=
Toplam 1.513.323 332.936 840.992 185.021
Kiimiilatif Ertel . Kiimiilatif Ertel .
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Zamanlama ree e\r/-;?lsi Zamanlama "¢ e\r/g?lsi
Farklar Y Farklar Y
Hisse Senedi Gergege Uygun Deger Artisi -- -- 603.088 132.683
Stipheli alacak karsiligt 69.730 15.341 69.730 15.341
Reeskont Gelirleri 140 35 492 108
Toplam 69.870 15.376 673.310 148.132
Net ertelenen vergi varh / (yiikiimliiliigii) 317.560 36.889
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25. PAY BASINA KAZANC

31 Mart 2019 ve 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar i¢in Grup paylarinin birim pay
bagina kar hesaplamalari agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

Net Dénem Kari / (Zarar1) (34.978.256) 50.404.644
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayist 50.000 29.000
Pay Basina Diisen Kar / (Zarar) (699,57) 1.738
Stirdiirelebilir Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar / (Zarar) (699,57) 1738

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya g¢alisirken, diger yandan da borg
ve zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye,
tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6lgiim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile gegmis yil kar
[ (zararlar1) iceren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Grup, sermaye yeterliligini bor¢ / G6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diigiilmesiyle hesaplanir.

31.03.2019 31.12.2018
Toplam Borg 21.108.320 35.434.227
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (14.650.769) (19.044.262)
Net Bor¢ 6.457.551 16.389.965
Toplam Ozsermaye 66.685.202 101.974.976
Net Borg 6.457.551 16.389.965
Toplam 9,68% 16,07%

Grup yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine ulagmay1
hedeflemektedir.

Finansal Risk Faktorleri
Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yoénetimi programi genel olarak mali

piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.
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Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Grup, sz konusu alacagin kredi giivenirliligini yiiksek olarak degerlemektedir. Alacaklar disinda kalan finansal araglarda kredi riski bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal yatirnmlar Nakit ve nakit benzeri
31.03.2019 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 166.298 7.262.322 - 1151  17.125.190 39.257.242  519.924 14.121.330

Azami riski teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - -

A. Vadesi gegmis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 166.298 7.262.322 -- 1.151 17.125.190 39.257.242  519.924 14.121.330

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi taktirde vadesi ge¢mis veya
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (**)

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- - - - - - -
Teminat vs. ile giivence altina almmig kismu -- -- - - - - - -
D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- - - - - - -
Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 69.730 - -- - - - -
Deger diisikliigii (-) - (69.730) - - - - - -
Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi -- -- - - -- - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
Deger diisukliigii (-) - - - - - - - -
Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismm - - - - -- - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal yatirnmlar ~ Nakit ve nakit benzeri
31.12.2018 iliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 1.496.556  23.467.084 276.861 3.085 10.875.101  75.441.195 230.754  18.797.562
Azami riski teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.496.556  23.467.084 276.861 3.085 10.875.101  75.441.195  230.754 18.797.562
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi taktirde vadesi gecmis veya _ _ _ _ _ _ _ _
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (**)
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri - -- -- -- -- - - -
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- -- --
D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- -- -- --
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 69.730 -- -- -- - - -
Deger diisiikliigii (-) - (69.730) - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisuikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit
akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmugtir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme uyarinca

Defter 3 Aydan 3-12 Ay

31.03.2019 Degeri toplanlllla(l:; fll;(_:_sllﬁ; Kisa (I) arasi (IT)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 14.919.633 14.919.633 14.919.633 --
Ticari Borglar
Iliskili Taraf 7.524 7.524 7.524 --
Diger Taraf 7.683.871 7.683.871 7.683.871 --
Diger Borglar
Iliskili Taraf 7.071.301 7.071.301 7.071.301 --
Diger Taraf 156.937 156.937 156.937 --
Sézlesme uyarinca
31.12.2018 I[))g;erl; nals(it g:lk)llslar :i('f;);d(al? 21:3:;2 (?I))/
toplanm (=I+II+I1I)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler = 28.834.669 28.834.669 28.834.669 --
Ticari Borglar
Iliskili Taraf 80.167 80.167 80.167 --
Diger Taraf 21.043.708 21.043.708 21.043.708 -
Diger Borglar
Iliskili Taraf 7.500.000 7.500.000 7.500.000 -
Diger Taraf 210.794 210.794 210.794 --

Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmas: riskidir.

Kur Riski Yonetimi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Faiz Oram Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un, faiz

oranina duyarl finansal yiikiimliiliikleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklari giinliik olmas1 nedeniyle,
onemli bir faiz riskine maruz kalmamaktadir.
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Fiyat Riski

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
lizerine odaklanmaktadir. Grup, ¢esitli finansal risklerden korunmak amaci ile tiirev triinleri kullanmamaktadir.

27. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

Gercege uygun . .
degeri Itfa edilmis Itfa edilmis
iizerinden degerlerden degerlerden -
gosterilen ’ finansal # finansal Defter degeri
finansal Varhiklar yiikiimliiliikler
31.03.2019 varhiklar
Finansal varhklar Dipnot
Nakit ve nakit benzerleri - 14.650.769 -- 14.650.769 5
Finansal yatirimlar 56.382.432 159.711 - 56.542.143 6
iliskili taraflardan ticari alacaklar -- 166.298 -- 166.298 7
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar -- 7.262.299 - 7.262.299 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar -- -- -- -- 9
iliskili taraflardan ticari borglar -- -- 7.524 7.524 7
Iliskili olmayan taraflardan ticari borglar -- -- 7.693.921 7.693.921 7
Gercege uygun . .
degeri Itfa edilmis Itfa edilmis
ii{erinfien degel_‘lerden degel_'lerden Defter degeri
gosterilen finansal finansal
finansal Varhklar yiikiimliiliikler
31.12.2018 varhklar
Finansal varhklar Dipnot
Nakit ve nakit benzerleri - 19.044.262 -- 19.044.262 5
Finansal yatirimlar 86.316.296 159.711 -- 86.476.007 6
iliskili taraflardan ticari alacaklar -- 1.496.556 -- 1.496.556 7
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar -- 23.467.084 -- 23.467.084 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar -- -- -- -- --
Iliskili taraflardan ticari borglar -- -- 80.167 80.167 7
Iligkili olmayan taraflardan ticari borglar -- -- 21.043.708 21.043.708 7

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin  bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.
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Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalar asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gercege
uygun deger seviyesi

Gercege uygun deger farki kar / (zarar)'a

yansitilan finansal varhiklar 31.03.2019 Seviye 1l  Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 53.432.835 53.432.835 -- -
Ozel Sektor Borglanma Araglar 1.860.905 1.860.905 -- --
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 1.088.692 1.088.692 - -

Raporlama tarihi itibariyla gercege
uygun deger seviyesi

Gergege uygun deger farki kar / (zarar)'a

yansitilan finansal varhiklar 31.03.2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senedi 82.547.938 82.547.938 - -
Ozel Sektor Borglanma Araglari 2.710.532 2.710.532 -- --
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1.057.826 1.057.826 -- --

28. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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