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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

1- Goriis

Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakligi ("Grup") 01 Ocak — 31 Aralk
2017 hesap dénemine iliskin y1llik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide finansal bilgiler ile
Yénetim Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda denetlenmis olan konsolide finansal tablolarda yer alan
bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tiim onemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2- Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintih bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan
yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigtimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanryoruz.

3- Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Grup'un 01 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap donemine iligkin tam set konsolide finansal tablolar1 hakkinda 19
Mart 2018 tarihli denetci raporumuzda olumlu goériig bildirmis bulunuyoruz.

4-  Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna fligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nc1 maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi’ne
(“Teblig”) gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a)  Yillik faaliyet raporunu bilango giintinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonilyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda
finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup’un gelismesine ve karsilagmasi
muhtemel risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda
yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlar1 da igerir:

Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra Grup’ta meydana gelen ve 6zel 6nem tagtyan olaylar,
Grup’un aragtirma ve gelistirme ¢aligmalari,

Yonetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar
ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligmimn ve ilgili kurumlarin yaptig1
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.
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5- Bagimsiz Denetginin Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Mliskin Sorumlulugu

Amacmiz, TTK hiikiimleri ve Teblig ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan konsolide finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi
irdelemelerin, Grup'un denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig1 ve gergegi yansitip yansitmadigy hakkinda goriis vermek ve bu gorilgiimiizii
iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitillmiitiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptig: irdelemelerin finansal
tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigna dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Seyfettin Erol’dur.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International
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METRO YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

01.01.2017 - 31.12.2017
DONEMINE AiT

FAALIYET RAPORU



A - GENEL BIiLGILER :

1) Raporun Dénemi
Bu rapor 01.01.2017 — 31.12.2017 galisma donemini kapsamaktadir.

2) Sirketin Ticaret Unvam
MetroYatirim Menkul Degerler A.S.

3) Ticaret Sicil Numarasi
358936 - 306518

4) Sirket Merkezi iletisim Bilgileri
Buyukdere Caddesi, Metro City A Blok No.171 K.17
34330 1.Levent-ISTANBUL
Tel. : 0212 344 09 00 Fax. 0212 344 09 13
Internet Adresi: www.metroyatirim.com.tr

5) Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri asagida gosterilmistir.

Adi Soyadi Gorevi Gorev Suresi

Cigdem OZTURK Yonetim Kurulu Baskani 29.06.2017 - Devam Ediyor
Fatma OZTURK GUMUSSU | Yénetim Kurulu Bas.Yrd. 29.06.2017 - Devam Ediyor
Ayten OZTURK UNAL Yonetim Kurulu Uyesi 29.06.2017 — 29.11.2017
Yagmur OZTURK Yaénetim Kurulu Uyesi 29.11.2017 - Devam Ediyor
Serhan ICER Yénetim Kurulu Uyesi 29.06.2017 - Devam Ediyor

Yoénetim Kurulu Uyeleri 3 yilligina gdrev yapmak iizere secilmislerdir.

6) Yonetim Kurulu I"Jyelerin_i_n Yetki ve sinir1
Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve
Sirket esas sdzlesmesinin 10. Maddesinde belirtilen yetkilere sahiptir.

7) Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirket disinda yiiriittiikleri Gorevler Hakkinda bilgi;

Cigdem OZTURK- Yoénetim Kurulu Baskam

Cigdem OZTURK yiiksek 6grenimini City University London Sosyal Bilimler Fakultesi
Ekonomi ana dalinda tamamlamistir. Cass Business School Management Boliimiinde Master
yapmustir. Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’de , Atlas Menkul Kiymetler Yatirim
Ortaklig1 A.S. ve Galip Oztiirk Turizm Yatirimlar1 A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapmaktadir.



Fatma OZTURK GUMUSSU - Yo6netim Kurulu Baskan Yrd.

Fatih Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi mezunu olan Fatma OZTURK
GUMUSSU, Yildiz Teknik Universitesi Isletme Yonetimi boliimiinde yiiksek lisans
yapmustir. Bahgesehir Universitesi insan kaynaklar tezli yiiksek lisansina halen devam
etmektedir. Mesleki Kariyerine 2005 yilinda Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve
Tic.A.S’de staj yaparak baslamistir. Takip eden yillarda Metro Grubu biinyesinde farkli
sirketlerde hissedar ve yonetim kurulu iiyesi olarak goérev yapmustir. Halen Metro Turizm
Otelcilik ve Petrol Uriinleri A.S. ve Atlas Menkul Kiymetler Yatinm Ortaklig1 A.S.’de
Yonetim Kurulu Bagkanligi, Avrasya Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S$.’de YoOnetim
Kurulu Bagkani goérevini yiritmekte olup,Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.,
Vanet Gida Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S., Sampi Uretim Gida Pazarlama ve Ticaret A.S.,
Metro Turizm Seyahat Organizasyon ve Tic. A.S., Metro Travel Seyahat Org. Ve Ticaret
A.S., Galip Oztiirk Turizm Yatirimlar1 A.S., Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri San. Tic. A.S.,
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. ve Metro Portfoy Yonetimi A.S.’de Yo6netim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Yagmur OZTURK-Y6netim Kurulu Uyesi

1994 yilinda dogan Yagmur OZTURK egitim 6gretim hayatini Bahgesehir Universitesinde
devam ettirmektedir. Mesleki kariyerine 2014 yilinda Avrasya Terminal Isletmeleri A.S.
firmasinda staj yaparak basladi. Hali hazirda Sampi Gida Uretim Pazarlama ve Tic. A.S. de
yonetim kurulu baskani, Bostan Tarim Uriinleri A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi ve Vanet Gida
Sanayi I¢ ve Dis Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Baskani, Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler
Yatirimlar A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi, Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S. de
Yonetim Kurulu Uyesi, Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S.’de Y&netim
Kurulu Uyesi olarak gorevlerini yuritmektedir.

Serhan ICER-Yonetim Kurulu Uyesi

1973 yilinda dogan Serhan ICER, 1997 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi Maliye béliimiinii
bitirmistir. 1997 yilinda is Yatirim Menkul Degerler A.S. de is hayatina baslamis olup,
01.03.2014 tarihinde Sirketimizde Genel Miidiir Yardimcisi olarak ise baslamis, 15.12.2016
tarihinden beri Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudurlik Gorevini yiritmektedir.

8) Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Orgam Uyelerinin
Sirketle Kendisi Veya Baskasi1 Admma Yaptig1 Islemler Ile Rekabet Yasag:
Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.

9) Sirketimizin 31.12.2017 tarihi itibriyle Ortaklik Yapis1 asagidaki gibidir.

ORTAGIN ADI-SOYADI / UNVANI PAY TUTARI (TL) PAY ORANI(%)
FATMA OZTURK GUMUSSU 29.000.000,-- 100

Sirketin sermayesi her biri 1.000,-(Binlira)’ TL. degerinde 29.000 adet paydan olusmaktadir.
Cikarilan biitiin paylar nakden 6denmistir. Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sirketimizin son ii¢ yi1lda dagittig1 temettii ve kar pay1 yoktur.



10) Sermayeye dogrudan katihm oraninin % 5’i astig1 karsihikh istiraklere iliskin
bilgi:
Yoktur.

11)idari Faaliyetler

Ust Diizey Yo6neticilerimiz;

Adi Soyadi GoOrevi GoOrev Suresi

Serhan iger Genel Mudur 15.12.2016 - Devam Ediyor
Ozgecan Firildak Genel Mudar Yrd. 28.07.2015 - Devam Ediyor
Deniz Gogas Genel Mudur Yrd. 10.01.2017 - Devam Ediyor

12) Personele saglanan haklar
Sirkette personel ve isci hareketleri ile toplu s6zlesme uygulamasi yoktur.
Sirketin 31.12.2017 tarihi itibariyle 21 personeli mevcuttur. Personele maas + yemek ticreti

verilmekte olup, is kanununda yer alan sosyal haklardan dogum izni, 6liim izni, evlilik izni ve
yillik izin verilmektedir. Bunun disinda saglanan herhangi bir hak bulunmamaktadir.

B - YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR:

1) Mevcut Yonetim Kurulu ve Ust duizey yoneticiler

Sirketimizin mevcut iist yonetiminin gorevleri asagidaki gibidir.

Cigdem Oztiirk Yénetim Kurulu Baskani

Fatma Oztiirk Giimiissu Yonetim Kurulu Baskan Yrd.

Yagmur Oztiirk Yénetim Kurulu Uyesi

Serhan Iger Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Mudiir
Ozgecan Firildak Genel Mudur Yrd.

Deniz Gogas Genel Mudir Yrd.

2) Saglanan Huzur Hakk, Ucret, Prim, Ikramiye, Kar Pay1 Gibi Mali Menfaatler

29.06.2017 tarihinde yapilan 2016 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar geregi
Yonetim Kurulu Uyelerinin her birine aylik 1.000,-TL. huzur hakki verilmesine karar
verilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 doneminde Ust dlzey yOneticilerine 6denen Ucret ve iicret sayilan
6demeler toplami 503.195,-TL.dir.(31.12.2016: 362.732,-) Yonetim kurulu Gyelerine 57.298,-
TL. (31.12.2016: 57.436,-) huzur hakki icreti 6denmistir.



3) Verilen odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlar:

Yoktur.

C - SIRKETIN ARASTIRMA VE GELIiSTIRME CALISMALARI

Yoktur

D - SIRKET FALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI
GELISMELER

1) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler,

2018 icin yapilan analizler ve Ongoriiler 1s18inda saglikli biiyiimenin devam ettirilmesi
maliyetlerin diisiiriilerek verimliliginin arttirilmasi konusunda internet subeciliginin katkisinin
artirilmasi konusunda ¢aligmalar devam etmektedir, bu amagla internet sitemiz strekli olarak
gincellenmekte ve daha modern ve islevsel olmasi i¢in ¢alisilmaktadir. Kurum 2015 yilinda
SPK’ tarafindan genis yetkili yatirim kurulusu statiisiine uygun goriilmiistir.

Miisteri memnuniyeti odakli kurumsal yonetim ilkelerine bagl kaliteli hizmet anlayisindan
Odiin vermeyen aract kurumumuz giiclii sermayesi ile kurumsal yatirimcilara erismeyi 6n

planda tutmustur.

Sirketimizin sahip oldugu yetki belgesi:

YETKI BELGESININ
TARIHI NUMARASI
GENIS YETKILI ARACI KURUM 15.01.2016 G-029 (344)

Buna gore; Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.” nin
01.01.2016 tarihinden itibaren;

-Islem Aracilig1 Faaliyeti

-Portfoy Araciligi Faaliyeti

-Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

-Yatirim Danigmanlig Faaliyeti

-Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
-Sinirli Saklama Hizmetinde

bulunmak iizere “GENIS YETKILI ARACI KURUM” olarak yetkilendirilmesi Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan uygun gortilmiistiir.




2) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler,

Sirketin i¢ kontrolU i¢in, tam zamanli olarak bir miifettis gorev yapmaktadir. Sirketimizin
Teftis birimi ve i¢ kontrol birimi vardir. I¢ kontrol birimi teftis biriminin bir pargas1 olarak
caligmaktadir. Sirketin giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclari ve sirket
yapisina gore sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri yaninda sirket
politikalarina uygunluk denetimleri, sirketin esas sozlesmesi ve is akis prosediirlerine yonelik
yazili prosediirler ¢er¢evesinde sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan alanlarda
kontrol, denetim yapilmasini saglar. I¢ kontrol birimi hazirlamis oldugu i¢ kontrol raporlarimi
teftis birimine sunar, Teftis birimi Inceleme sonuglarin1 aylik rapor hazirlayarak i¢ kontrolden
sorumlu yénetim kurulu Giyesine sunar.

3) 2017 Yilinda Genel Ekonomik Durum ve Sermaye Piyasalari

2017 yilinda Merkez Bankalar1 piyasalarin odagindaydi. TCMB, 2017 Aralik ayinda geg
likidite penceresi (GLP) faiz oranin1 50 baz puanlik artisla %12,75'e ¢ikardi. Faiz koridorunu
%7,25-9,25 bandinda, bir haftalik repo ihale faiz oranini1 da %8 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, enflasyonun bulundugu yiliksek seviyeler ve yakin donemde yasanan maliyet
gelismeleri, beklentiler ve fiyatlama davraniglarina dair risklerin arttigin1 ve bu gergevede
parasal durusun sikilagtirilmasina karar verildigini duyurdu.

ABD Merkez Bankast FED, 2017’ nin Aralik ayinda faizi y1l iginde Uglincu kez yikseltti ve
faiz hedef araligim % 1.00-1.25'ten % 1.25-1.50'ye cikartti. FED ayrica, merkez bankasi
bilancosundaki aylik daraltmanin 2018 Ocak ayindan itibaren 10 milyar dolardan 20 milyar
dolara ¢ikarilacagimi teyit etti. 2018 yilinda ise ii¢ kez faiz artinrmina gidilmesinin
ongoriildiigi belirtildi.

ABD'deki vergi reformu, Senato ve Temsilciler Meclisinde onaylandi. Reform paketi,
Amerikali sirketlere yonelik kurumlar vergisinin 2018 itibariyle %35'ten %21'e indirilmesini
ongoriirken, bireysel gelir vergisi oranlar1 da farkli gelir gruplarina goére 7 dilimde
uygulanacak. Olumlu sinyaller vermeye devam eden ABD ekonomisi yilin tiglincii ¢eyreginde
%3,2 buyldli. ABD’ de agiklanan makro veriler genel olarak ekonomideki toparlanmayi teyit
ediyor.

Euro bolgesinde 3. Ceyrek GSYIH Biiyiime Oran1 %0,6 ile piyasa beklentileri paralelinde
gerceklesti. GSYIH yillik bazda ise, %2,5' lik beklentinin hafif iizerinde %2,6 artis kaydetti.
Euro Bolgesi issizlik oran1 Ekim ayinda beklentilerin altinda %8.8 olarak aciklandi. Almanya
igsizlik oranit ise Kasim ayinda beklentiler cergevesinde %5.6 olarak aciklandi. Bolge
ekonomisi, Uclncl ceyrekte kaydettigi biiytime ile toparlanmanin giderek saglamlastigi ve
kendi kendini siirdiirebilir hale geldigini isaret etti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Bagkani
Draghi, i¢ talep tarafindan desteklenen ekonomik genislemenin Euro Bolgesi'ndeki iilkeler ve
sektorler arasinda saglam ve genis tabanli olarak devam ettigini sdyledi. Draghi, enflasyon
konusunda da daha iyimser bir tutum sergilerken, cekirdek enflasyonun asamali olarak
yukselmesini beklediklerini, nominal tcret biytmesinin gelecekteki enflasyon igin ikna edici
bir isaret oldugunu belirtti. Draghi 2018 yilinda faiz artirimi yapilmasini ise ¢ok diisiik bir
ihtimal olarak agikladi.

Yurtigi tarafta, Tiirkiye 3. Ceyrek 2017 GSYIH biiyiimesi yillik %11,1 oraninda artis
kaydederek, beklentilerin ¢ok lizerinde gergeklesti. Ayrica, 1. Ceyrek bilylime verisi %5,2'den
%5,3'e, 2. Ceyrek biiyiime verisi ise %5,1'den %5,4'e revize edildi. Ekonomik Isbirligi ve



Kalkinma Orgiitii (OECD), Tiirkiye igin 2017 yil1 biiyiime beklentisini % 3.,4'ten % 6,1'e,
Diinya Bankasi, Tiirkiye igin bu yilki blylme tahminini %3,6'dan %4' yikseltirken, Morgan
Stanley, %3,3'ten %4,3'e, JP Morgan ise %4,6'dan %5,3'e yukseltti.

Aralik ayinda TUFE aylik %0,69 artarken, yillik bazda % 11,92 olarak gerceklesti. Ana
harcama gruplar itibariyle 2017 yili aralik ayinda endekste yer alan gruplardan, gida ve
alkolsiiz iceceklerde % 1,52, ev esyasinda % 1,18 artis gerceklesti. TUFE’de, bir 6nceki yilin
ayn1 ayma gore gida ve alkolsiiz icecekler % 13,79, cesitli mal ve hizmetler % 12,77, ev
esyast % 12,74 ve saglik % 11,90 ile artigin yiiksek oldugu diger ana harcama gruplari oldu.

Kredi derecelendirme kurulusu, S&P, Tiirkiye ekonomisinin goriinlimiine iliskin yaptig
degerlendirmede, zayif Tirk Lirasimin yliksek enflasyonu beslemeye devam etmesinden
endise duymay1 siirdiirdiiklerini belirtti. Yiiksek enflasyon ve Merkez Bankasi'nin yetersiz
yanitinin kredi notu i¢in yakin bir endise olabilecegi de agiklamalarinda yer aldi. Diger bir
derecelendirme kurulusu Fitch ise, ABD'de devam eden dava siirecinin Tirk bankalarmin
notu lzerinde negatif etkilerinin goriilebilecegini belirtti.

2017 yili Eyliil ayinda Igsizlik oran1 bir 6nceki y1lin ayni1 ayina gére 0,7 puan azalis ile % 10,6
olarak gerceklesti. 2017 yi1l1 Kasim ayinda biit¢e fazlasi 8,5 milyar TL, faiz dis1 fazla ise 13,6
milyar TL olarak gerceklesti. Ekim ay1 sanayi iiretimi ise aylik bazda %0.7, yillik bazda %7.3
oraninda artig kaydetti. Beklenti aylik %0.3, yillik %5.3 artis olmastydi.

2017 yilinda kurlarda genel olarak yiikselis trendinin devam ettigi gorildi. Dolar/TL
tarafinda ilk ii¢ ceyrekte hafif geri ¢ekilme, son ¢eyrekte ise FED’ in faiz artirim beklentisinin
de etkisiyle yiikselis gergeklesirken, yila 3,53 seviyesinden baslayan Dolar/TL paritesi, 2017’
yi 3,79 seviyelerinden kapatti. Euro ise y1l boyunca hem dolar hem TL bazinda daha gucli bir
durus sergiledi. Yila 3,72 seviyesinden baslayan Euro/TL, 2017’ yi 4,54 seviyelerinden
kapatti.

2018 yilinda Amerikan Merkez Bankasi Fed'in faiz artirimlari, D.Trump'in icraatleri ve
Avrupa Merkez Bankast’ nin adimlar1  kiiresel piyasalarin yoniinii belirleyecek. Ayrica Cin’
deki biiylime verileri yine piyasalarin odaginda olacaktir.

Ortakhgin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor icerisindeki Yeri:
BIST- 100 Endeksinin 2017 Yih Performansi

2017 yilina hizli bir baslangic yapan BIST-100 endeksi Ocak aymi % 10’ luk deger
kazanciyla kapatti. Sonraki aylarda da iyimserligini koruyan endeks araliksiz yiikselisini yilin
ilk dokuz ay1 boyunca siirdiirdii. Yilin son ¢eyreginde ise ABD Merkez Bankas1 FED’ in faiz
artirim1 beklentisi ve ABD’ de goriilen Iran’ a ABD ambargosunun delinmesine iliskin dava
ile ilgili tedirginlikle daha dalgali bir seyir izleyen endeks yili yaklasik %50 oraninda
yukselisle oldukg¢a basarili bir performans sergileyerek kapatmayi basardi.

BiST-100 endeksi TL bazinda tarihi zirve seviyeleri test ediyor. Ancak endekslere dolar bazli
bakildiginda endekslerin tarihi zirve seviyelerinden halen uzak oldugu goriiliiyor. Bist 100
endeksi 2007, 2010 ve 2013 yillarinda 50,000 dolar seviyelerini gormiistii. Endeks su siralar
ise dolar bazinda yaklagik 32,500 seviyelerinden islem gormekte. Dolayisiyla global
ekonomilerin toparlanma yoluna girdigi ve Merkez Bankalarinin “normallesme” adimlari
att1g1 bir ortamda BIST’ in halen dolar bazinda yiikselis potansiyeli tasidig1 soylenebilir.



Metro Yatirim islem Hacmi (TL) 2016 2017

Pay Piyasasi 2,226,859,732 6,910,236,663

Viop 2,306,100,096 116,613,316

4) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler,

Sirketin bagl ortaklig1 bulunmaktadir.
Metro Portfoy Yonetimi A.S. 2.000.000,- % 100

5) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler,
Yoktur.

6) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar,

Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel ve kamu denetimi bulunmamaktadir.

7) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar: hakkinda bilgiler,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup aleyhine a¢ilmis 2 adet dava bulunmaktadir. Davalardan
1 tanesi is¢i davasidir. Davanin toplam degeri 210,097 TL’dir ve tamamina karsilik
ayrilmigtir. Diger dava ise Grup’un faaliyet gosterdigi Metro City Is Merkezi A Blok’ ta
19.08.2006 tarihinde meydana gelen yangin nedeniyle agilan davanin karsiligi olarak ayrilan
tutardir. S6z konusu dava i¢in 96,742 TL karsilik ayrilmistir. Ayrica s6z konusu dava ile ilgili
faiz hesaplanmamis, verilecek karara gore tahakkuk yapilacaktir. Dava halen devam
etmektedir. Toplam dava karsilik tutar1 306,839 TL olup ekli konsolide finansal tablolarda
karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2016 — 306,839 TL.).

8) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi
iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin agiklamalar,
Yoktur.

9) Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigl, genel Kkurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler,

Genel kurulca alinan tiim kararlara uyulmaktadir.

10) Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak Uzere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler,

Yoktur.

11) Sirketin yil icinde yapmis oldugu bags ve yardimlar ile sosyal sorumluluk
projeleri ¢cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler,
Yoktur.



E — FINANSAL DURUM

1) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organmimin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen
stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu,

Sirketin faaliyet gosterdigi sektor Menkul Kiymetler Piyasasidir. Sirket, Borsa Istanbul A.S.
iiyesi aract kurumdur.

2016 yili 12 aylikta 45.608.038,-TL olan aktif biiyiikliiglimiiz 2017 yili 12 ayhkta %
83,83°llk artigla 83.842.787,-TL olmustur. Faaliyet sonucunda 6zkaynaklar 34.861.929.-
TL’sindan % 93,61’lik artigla 67.494.781,- TL.’ye ¢ikmustir. 2017 yili 12 aylik briit satis
karimiz 53.528.211,-TL  ve faaliyet giderlerimiz 9.610.297,-TL dir. 8.471.855,-TL
tutarindaki Genel Yonetim Giderleri Faaliyet giderlerimizin % 88.15’ini olusturmaktadir.

2) Gecmis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi,
gelir olusturma kapasitesi, karlihgi ve bor¢/6z kaynak orani ile sirket
faaliyetlerinin sonuclar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve
ileriye donuk beklentiler,

Sirket 29.000.000 6denmis sermaye ile faaliyet gostermekte olup 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle 6zsermayesi 67.494.781.- TL. ( 31 Aralik 2016: 34.861.929,- TL) dir.

Mali Oranlar 2017/12 | 2016/12
1 | Cari Oran (D6nen Varliklar / Kisa Vdl.Borglar) 4,53 4,55
2 | Toplam Borglar / Aktif Toplami 0,19 0,24
3 | Ozsermaye / Toplam Borglar 4,13 3,24
4 | Net Donem Kari(Zarar1) / Toplam Aktifler 0,39 0,13
5 |Net Dénem Kari(Zarar1) / Oz Kaynaklar 0,48 0,17
6 |[Hisse Basina Kar-Zarar 1.126 222

3) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup
olmadigina iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri,

Sirketin 31.12.2017 tarihi itibariyle 6zsermayesi 67.494.781,- TL olup, sermayenin karsiliksiz
kalma durumu bulunmamaktadir.

4) Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitinm yapilmayacaksa
gerekcesi ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin oneri.

Sirketin 2017 y1l sonu karmin dagitimina iligkin Yo6netim Kurulunca hazirlanmig bir teklif
bulunmamaktadir.



METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Bagimsiz
denetim'den

Gegcmis
Cari Dénem
31 Arahk 2017

Bagimsiz
denetim'den

Gecmis

Gecmis Donem
31 Aralik 2016

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 72,959,090 43,332,615
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,761,091 287,691
Finansal Yatirimlar 33,933,713 39,249,328
Ticari Alacaklar 28,849,235 3,760,621
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1,222,216 1,691,698
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 27,627,019 2,068,923
Diger Alacaklar 4,752 10,498
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 2,848 -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1,904 10,498
Pesin Odenmis Giderler 31,716 16,673
- Tliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 31,716 16,673
Cari Donem Vergisiyle Hgili Varliklar 7,378,583 7,804
DURAN VARLIKLAR 10,883,697 2,275,423
Finansal Yatirimlar 1,195,388 1,884,680
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 159,711 159,711
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Yatirimlar 1,035,677 1,724,969
Diger Alacaklar 8,151,445 116,227
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8,151,445 116,227
Maddi Duran Varhklar 136,507 77,674
- Tesis Makine Cihazlar 9,919 2,688
- Tasitlar 24,000 32,000
- Mobilya ve Demirbaslar 83,268 23,962
- Diger Maddi Duran Varliklar 19,320 19,024
Maddi Olmayan Duran Varhklar 49 557 21,800
- Bilgisayar Yazilimlari 49 557 21,800
Ertelenmis Vergi Varligi 1,350,800 175,042
TOPLAM VARLIKLAR 83,842,787 45,608,038




METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Bagimsiz
denetim'den

Gegcmis
Cari Dénem
31 Arahk 2017

Bagumsiz
denetim'den

Gecmis

Gecmis Donem
31 Aralik 2016

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 16,115,153 9,523,548
Kisa Vadeli Borglanmalar - 600,000
[liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - 600,000
- Banka Kredileri - 600,000
Ticari Borglar 6,731,835 2,029,543
- Hiskili Taraflara Ticari Borglar 7,783 2,422
- Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6,724,052 2,027,121
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 49,446 30,955
Diger Borglar 259,186 6,470,462
- Hiskili Taraflara Diger Borglar - 6,385,000
- Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 259,186 85,462
Doénem Kar1 Vergi Yiikimlilagi 8,687,119 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 387,567 392,588
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar 80,728 52,352
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 306,839 340,236
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 232,853 1,222,561
Uzun Vadeli Karsihklar ) 228,899 131,173
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar 228,899 131,173
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 3,954 1,091,388
OZKAYNAKLAR 67,494,781 34,861,929
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 67,494,781 34,861,929
Odenmis Sermaye 29,000,000 29,000,000
Sermaye Diizeltme Farklari 192,342 192,342
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢lim Kazanglari
(Kayiplarr) (45,859) (32,810)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1,066,458 972,321
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar 4,635,939 (1,159,823)
Net Donem Kar1 veya Zarari 32,645,901 5,889,899
Kontrol Gicli Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 83,842,787 45,608,038




METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘“TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetim‘den denetim‘den
Gegcmis Gegcmis
Cari Dénem Gecmis Donem
01.01.- 01.01.-
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu 31.12.2017 31.12.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 1,358,505,981 72,360,625
Satiglarin Maliyeti (1,304,977,770) (68,224,687)
BRUT KAR (ZARAR) 53,528,211 4,135,938
Genel Ydénetim Giderleri (8,471,855) (2,762,404)
Pazarlama Giderleri (1,127,630) (279,115)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 81,854 13,248
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (10,812) (59,230)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 43,999,768 1,048,437
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6,741,765 6,574,159
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (11,624,094) (467,208)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 39,117,439 7,155,388
Finansman Giderleri (44,349) (73,139)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) 39,073,090 7,082,249
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri (8,687,119) -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 2,259,930 (1,192,350)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) 32,645,901 5,889,899
DONEM KARI (ZARARI) 32,645,901 5,889,899
Doénem Karmnin (Zarariin) Dagilin
Kontrol Glcl Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 32,645,901 5,889,899
Pay basina kazang / (kayip) 1,125.7207 222.2603
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglart
(Kayiplarr) (16,311) (18,771)
Doénem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi 3,262 3,754
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIiDER) (13,049) (15,017)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 32,632,852 5,874,882
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Gicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 32,632,852 5,874,882



F — RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI:

1) Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler,

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, I1I-37.1 Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ uyarinca tanimlanan portféy araciligi
faaliyetlerinin 6lcegi ve yapist ile uyumlu, degisen kosullara cevap verebilecek nitelik,
yeterlilik ve etkinlikte risk yonetim sisteminin olusturulmasi amaciyla Risk Ydnetim Birimi
olusturulmustur.

2) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢calismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler,

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesinin kurulmamastir.

3) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye donuk riskler.

Sirketin faaliyet alan1 geregi gelir yaratma kapasitesi makroekonomik gelismeler ¢ergevesinde
olumlu ya da olumsuz etkilenmektedir. Bunun disinda mevcut durumda gelir yaratma
kapasitesi ve karlilik anlaminda 6ngoriilen 6nemli bir risk bulunmamaktadir.

Sirketimizin finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasit Kurulu
tarafindan yayinlanmis Seri :V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapilmaktadir. Sirketimiz, Seri:V No:34
sayil1 teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi sermaye yeterliligi tabanmi ve likidite
yikiimliiligii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Bu ¢ercevede
ilgili hesap donemi igerisinde herhangi bir sorun ile karsilagiimamastir.

G - DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
Fatma OZTURK GUMUSSU Serhan ICER
Yonetim Kurulu Baskan Yrd. Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Mudur
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